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Previsoes acerca de e

Este documento pode conter previsdes acerca de eventos futuros. Tais
previsoes refletem apenas expectativas dos administradores da
Companhia. Palavras como “acredita”, “espera”, “planeja”, “estrategia”,
“prospecta”, “prevé”, “estima”, “projeta”, “antecipa”, “pode” e outras
palavras com significado semelhante sédo entendidas como declaracdes
preliminares sobre expectativas e projecdes futuras. Tais declaracdes
estao sujeitas a riscos e incertezas previstos ou nao pela Companhia, e
podem fazer com que o0s resultados reais sejam significativamente
diferentes daqueles projetados. Portanto o leitor ndo deve fundamentar

suas decisfGes apenas com base nestas estimativas.
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ugrA Cenario operacional de

Elevacdo dos custos em ddlar...

Queda no preco em doélar do glicol...
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Amplificados pela valorizacdo do real...

Com demanda mais fraca
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Oxiteno — Desempenho em 2005

Volume MI (mil tons)

+7%0

341 Iiil

2004 2005

EBITDA - US$/ton

278

235

169 169 184 157

2000 2001 2002 2003 2004 2005
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EBITDA
-29%0
421 -14%
144
123
2004 2005 2004 2005
R$ mm US$ mm

» Crescimento expressivo de volume no mercado

interno, apesar da economia fraca
— AcOes mercadoldgicas especificas
—  Ganho de market share

» Rentabilidade dentro da média historica, apesar
do cenario econémico-operacional extremamente

desfavoravel
—  Gestao ativa do mix de vendas
— Estabilidade nas margens de especialidades



Ultragaz - Desempenho em 2005

Volume de vendas (mil tons)

Despesas Operacionais EBITDA
R$ mm R$ mm
Mercado GLP Ultragaz
-1% -27%0
-2%0
6.429 6.379 -1% 269
I I 1.548 1.531 298 292
2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005
I Granel FHdEnvasado
» Pressao de custos (combustiveis, dissidio) em » Inicio do projeto de revisdo da estrutura de

ambiente de reducao de mercado

» Reducdo de 2% nas despesas operacionais,
apesar da inflacdo de 5,7% (IPCA)

distribuicao

Gestao dos canais de venda

Benchmarking: distribuicdo de classe mundial
Assessoria da McKinsey

Beneficios em 2006 / 2007
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Ultracargo - Desempenho em 2005

Ocupacédo em m=3 Kildmetros rodados EBITDA
(em milhares) (em milhdes) R$ milhdes
o +9%
+89% +5% a4
221 52,9 41

50,2

F 1 2004 PBH 2005

» Inicio de operacdes dos terminais de Montes Claros e Santos

> Novos clientes no segmento de transporte

CC4TO05 17.02.2006 6



Ultrapar 2006 — Perspectivas

Investimentos (R$ milhdes)

» Oxiteno
388 ]
— Alcoois graxos
— Especialidades quimicas

— Qualidade, seguranca e meio ambiente

» Ultragaz
219 — Ultrasystem
— Renovacao de ativos

— Qualidade e produtividade

» Ultracargo

— Capacidade de armazenagem

— Frota

2005 2006 (O)

B Oxiteno MUIltragaz ™ Ultracargo
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Venda de tecnologia

» Oxiteno escolhida entre varias empresas de renome internacional para fornecer

tecnologia de etanolominas e etoxilados

» Complexo petroquimico na Arabia Saudita

> Receita podera ultrapassar US$ 14 milhdes

> Contrato reforca o alto nivel tecnolégico atingido pela Oxiteno.
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Ultrapar — Captacao no mercado externo com classificacao de

risco acima da classificagae do risco soberano

> Captacdo de US$ 250 milhGes em notas no mercado externo pelo prazo de 10 anos

v Endividamento estrutural de longo prazo a custo competitivo

v Rating S&P BB+ em escala global para a companhia e a emissédo, um nivel abaixo do

investment grade

v Juros de US$ + 7,25%2&, a menor taxa de juros para 10 anos ja obtida no segmento corporate

(R$ milhGes)
1.624

191

46

Caixa Caixa liquido
Il 2004 [ W 2005

Comparativo de custo — Emissdes com prazo de 10 anos

9,50%

® Braskem ‘15

9,00%

CVRD ‘13 B Camargo ‘15

8,50%

8,00%

u - ®Brasil ‘15

7,50%

Votorantim ‘14
Petrobras ‘14

7,00%:
out/12

B Ultra ‘15

mai/l3 nov/13 jun/14 dez/14 jul/l5 jan/16 ago/16
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Distribuicdo de R$ 1C

Dividendo declarado (R$ milhdes) Aquisicoes (R$ milhdes)
212 213 206
65 72
| L (]
2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
Dividendo declarado por acdo PN (R$) Dividend yield/pay-out
23% Dividend
4,28 Yield
4% o 4% e
2.23 Lo m o mn I
2001 2002 2003 2004 2005
1,10 1,11
. . 160% 29% 29% 40% 53% Wazlatells
2001 2002 2003 2004 2005

Dividend yield = dividendo por agéo / preco final no periodo

10



u

A

e
—_— F.-._E__::p_-'_'.
—
"

Conference call de resultados

-
.
| —————
.

Sessao de perguntas e respostas

17.02.2006




	Cenário operacional do 4T05 / 2005
	Venda de tecnologia
	Ultrapar – Captação no mercado externo com classificação de risco acima da classificação do risco soberano

