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ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

(BOVESPA:UGPA4/NYSE: UGP)

INFORMA(;@ES E RESULTADOS DO PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2002
(Séo Paulo, Brasil, 09 de maio de 2002)

CRESCIMENTO DE 14% NA RECEITA LIQUIDA NO 1T02 EM RELAGAO AO 1T01
15% DE CRESCIMENTO DO LUCRO OPERACIONAL
AUMENTO DE 19% NO EBITDA NO 1T02 EM RELAGAO AO 1T01
AUMENTO DE 20% NO LUCRO LIQUIDO EM RELAGAO AO 1T01

“Nos ultimos meses, o setor de GLP vem enfrentando simultaneamente, uma elevagéo
substancial dos seus precos pelo seu Unico fornecedor, a Petrobras, além da forte
incidéncia da carga tributaria sobre o produto. A industria quimica e petroquimica esta
passando por um periodo dificil, em funcdo do desaquecimento da economia global com
reflexos nos precos das principais commodities. A expectativa € uma gradual recuperagéo
ao longo do ano.”

Paulo G. A. Cunha — CEO

Ultrapar Participacfes S.A.
UGPA4 = R$ 22,00/ 1.000 acdes
UGP = US$ 9,30 / ADR
(28/03/02)
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Resumo do 1° Trimestre de 2002

A Ultrapar, empresa com atuacgao nos setores de distribuicdo de GLP (Ultragaz), quimico e petroquimico
(Oxiteno) e também de transporte e armazenagem de GLP e produtos quimicos (Ultracargo),
apresentou os seguintes resultados no primeiro trimestre de 2002:

Dados Econdmico Financeiros 4T01 1T042§:/10)Tm lTOAZEZ;)')rOl
Consolidado Ultrapar

Receita Liquida 580 510 592 14% (2%)
Lucro Bruto 133 116 157 15% (15%)
Lucro Operacional 54 47 63 15% (14%)
EBITDA 83 70 90 19% (8%)
Lucro Liquido 24 20 25 20% (4%)
Lucro por 1000 agOes 0,46 0,38 0,47 21% (2%)
Valor de Mercado 1.166 980 991 19% 18%
Valores em R$ milhdes (exceto LPA)

Dados Operacionais Ultragaz 1T02 1T01 Variacao
Volume Total (mil tons) 307,1 308,3 0%
Residencial 185,6 186,0 0%
N&o Residencial 121,5 122,3 (1%)
Preco médio (R$/ton) 1.262,4 958,8 32%
Market Share* 18,9% 18,9%

* Fonte: Sindigas

Dados Operacionais Oxiteno Variacao
Volume Total (mil tons) 105,9 118,0 (10%)
Doméstico 56,0 69,0 (19%)
Exportagéo 49,9 48,9 2%
Preco médio (R$/ton) 1.597,7 1.647,0 (3%)
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Ultragaz. A Ultragaz iniciou a distribuicdo de GLP no pais em 1937, e vem sendo uma das companhias
lideres do setor no mercado nacional, desde sua fundacdo, atendendo atualmente aos segmentos
residencial, comercial e industrial.

O consumo de GLP no mercado brasileiro caiu 1% no primeiro trimestre de 2002, em relacdo ao mesmo
periodo de 2001. O aumento anunciado antecipadamente de 23% no preco do GLP ex-refinaria, com
vigéncia a partir do comego do ano, provocou também uma antecipagdo das compras no mercado em
dezembro de 2001, prejudicando as vendas do 1T02. Adicionalmente, as conversbes de grandes
consumidores industriais para o gas natural, ao longo de 2001, também contribuiram para a redugéo no
volume de vendas. Neste cenario, a Ultragaz obteve um volume de vendas no 1T02, no mesmo patamar
daquele apresentado no 1T01

Evolucédo do Volume de Vendas — Ultragaz (em mil toneladas)

4007 - - -t a5 T T R4 T T T T Tt s
347 354
308 336 308
300 + - - - - - - - - - - - - -
136 137 124
122 122
200 + - - -
100 j - I B - I | l
0 - T T
1T01 2T 01 3701 4701 1T02
M Residencial N&o Residencial

No segmento residencial, servido através de botijdes de 13 kg, o volume de vendas no primeiro trimestre
se manteve no mesmo patamar do mesmo periodo do ano anterior. Este segmento foi especialmente
afetado pela antecipacdo de vendas ocorrida no 4T01, conforme comentado acima, quando o volume
deste segmento apresentou um crescimento de volume de 7% em relacdo ao 4T00.

No segmento ndo residencial, cujos principais setores atendidos sdo o comercial e industrial, a Ultragaz
vem substituindo as perdas de volume para o gas natural ocorridas no segmento de granel de grande
porte, que atende a grandes clientes industriais, pela expansdo do UltraSystem, direcionado
principalmente ao segmento comercial. A expansdo do UltraSystem tem ocorrido, principalmente,
através de novas instalagdes em condominios, hotéis, restaurantes, padarias e lavanderias.

Oxiteno. A Oxiteno é a Unica produtora no Cone Sul de 6xido de eteno e de seus principais derivados.
E também uma grande produtora de especialidades quimicas. Os produtos da Oxiteno sao empregados
em varios setores industriais, como os de embalagens PET, tintas, cosméticos e detergentes.

Embora a Oxiteno venda a maior parte de suas commaodities e especialidades quimicas no Brasil, ela
exporta uma parcela expressiva de sua producdo a mais de 35 paises da Asia, Europa, América do
Norte e América Latina.

No 1T02, o volume total de vendas da Oxiteno atingiu 105,9 mil toneladas, uma queda de 10% em
relagdo ao mesmo periodo de 2001. A reducdo de vendas é reflexo, fundamentalmente, da restricao do
fornecimento de eteno pela Copene, decorrente da parada, de sua unidade de pir6lise |, durante todo o
més de marco deste ano. No trimestre, houve uma reducao de 32% na cota de eteno para a Oxiteno.
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Evolucédo do Volume de Vendas — Oxiteno (em mil toneladas)
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No mercado interno foram vendidas 56,0 mil toneladas, 19% inferior as vendas de igual periodo do ano
anterior, em funcdo da retracdo nas vendas para o segmento de poliéster/PET. As exportagdes no
periodo cresceram 2% em relagdo ao primeiro trimestre de 2001, atingindo 49,9 mil toneladas. O
crescimento das exportagGes deu-se pela elevacao das vendas de glicois para o Far East e a Europa,
gue mais do que compensaram a reducdo em 74% das vendas para 0 mercado argentino. A nossa
exposicdo ao mercado argentino que era de US$ 14,8 milh6es no final de 2001, hoje se encontra em
US$ 6,7 milhdes, sendo aproximadamente 50% para multinacionais com operagao na Argentina.

Ultracargo. A Ultracargo, por intermédio de suas controladas operacionais, Transultra e Tequimar, é
uma das fornecedoras lideres em transporte intermodal integrado nos setores quimico, petroquimico e
de GLP no Brasil. A Transultra, subsidiaria do segmento de transporte, opera uma frota de caminhfes
tanques e fornece servigos de transporte para as distribuidoras de GLP e para as industrias quimicas. O
Tequimar, subsidiaria de armazenagem, é responsavel por 75% da capacidade de tancagem do
Terminal de Aratu (Bahia), que serve o maior complexo petroquimico da América do Sul.

Performance Econdmico — Financeira

Receita Liquida - A receita liquida consolidada da Ultrapar atingiu R$ 579,6 milhdes no 1T02,
registrando um crescimento de 14% em relagcdo ao 1TO1.

Receita Liquida (em R$ Milhdes)
592

580

[ ultragaz M oOxiteno [ ultracargo
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Ultragaz — A receita liquida da Ultragaz atingiu R$ 390,7 milhdes no 1T02, representando um aumento
de 31% em relagdo ao 1TO1. No comparativo com o0 4T01 o crescimento das vendas liquidas foi de 7%.

Oxiteno — A receita liquida no 1T02 atingiu R$ 169,2 milhdes, 13% inferior ao mesmo periodo do
ano anterior, quando a receita liquida atingiu R$ 194,3 milhdes. Os precos em ddlar do glicol no
mercado internacional no 1T02 apresentaram uma queda de aproximadamente 30% quando
comparados com o 1T01. Esta queda é funcao do desaquecimento global da economia , tendo sido
agravada pelo inverno ameno, este ano, nos Estados Unidos, uma vez que o glicol também é
utilizado como agente descongelante. Este nivel de pregos causou um processo de desestocagem
na cadeia de suprimento do glicol mundial, muito embora, ja existam claros sinais de recuperacao
de preco no 2T02.

Ultracargo — A receita liquida no 1T02 foi de R$ 27,7 milhdes, 12% superior a do 1T01. Este aumento &
funcéo de novas movimentagdes ocorridas no Tequimar.

Custo dos Produtos Vendidos. O custo dos produtos vendidos consolidado da Ultrapar atingiu R$
446,9 milhdes no 1T02, registrando um crescimento de 13% em relagcao ao 1TO1.

Ultragaz — O custo dos produtos vendidos da Ultragaz no 1T02 aumentou 27% em relacdo ao 1TO1.
Nos ultimos 12 meses a Petrobras realizou 3 aumentos no preco ex-refinaria de GLP, finalizando o
processo de alinhamento do pre¢o doméstico do GLP aos prec¢os internacionais. Em janeiro de 2002 o
preco praticado pela Petrobras foi reajustado para a referéncia de preco internacional acrescido de US$
50 por tonelada a titulo de repasse de despesas de internacdo. Neste cendrio, o custo do GLP
apresentou um crescimento médio de 32% no 1T02 em relagcdo ao mesmo periodo de 2001. Em margo
deste ano, foi anunciado um novo aumento de 14,5% no preco ex-refinaria, com vigéncia a partir de 1°
de abril, como consequéncia da alta do preco do GLP no mercado internacional.

Oxiteno — O custo dos produtos vendidos — CPV, no 1T02 apresentou uma queda de 11% em relagéo
ao 1T01, tendo o custo variavel apresentado um decréscimo de 14%. Esta queda é decorrente
principalmente do menor volume de vendas no periodo. O Custo do Produto Vendido por tonelada
registrou uma reducéo de 1%, na comparacgéo dos trimestres.

Ultracargo — O custo dos servigos prestados aumentou em 13% no 1T02, quando comparado com o
mesmo periodo do ano anterior, reflexo do aumento no precos dos seus principais insumos. Na
Transultra ocorreram aumentos de combustiveis e pedagio, e no Tequimar, em energia elétrica e
nitrogénio, utilizado na limpeza dos tanques.

Despesas com_Vendas, Gerais e Administrativas — As despesas com vendas, gerais e
administrativas consolidadas da Ultrapar atingiram R$ 79,4 milhdes no 1T02, registrando um
crescimento de 13% em relagdo ao 1TOL1.

Ultragaz — As despesas com vendas, gerais e administrativas foram de R$ 46,1 milhdes no 1T02, valor
R$ 8,5 milhdes superior aos R$ 37,6 milhdes atingidos em igual periodo de 2001. Esta elevagéo é fruto
de uma maior despesa com depreciac¢do, que registrou R$ 17,9 milhdes no primeiro trimestre de 2002,
comparado aos R$ 13,1 milhdes em igual trimestre do ano anterior. Adicionalmente, as despesas gerais
e administrativas foram também impactadas por aumentos salariais fruto de acordos coletivos, além de
despesas néo recorrentes relacionadas a projetos para melhorias operacionais ocorridas neste periodo.

Oxiteno — As despesas operacionais no 1T02 foram de R$ 28,1 milhdes, comparadas a R$ 26,5
milhdes no 1TO1. Este aumento se deve principalmente a variagcdes salariais oriundas de acordos
salariais coletivos.
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EBITDA — A geracgédo operacional de caixa consolidada (EBITDA) atingiu R$ 82,6 milh8es no 1T02, 19%
superior ao apurado em igual periodo do ano anterior. Quando comparado ao 4T01, o EBITDA da
Ultrapar ficou 8% abaixo dos R$ 90,4 milhdes apresentados naquele periodo, tendo em vista a
sazonalidade dos nossos negocios.
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Ultragaz — A Ultragaz apresentou um EBITDA de R$ 48,5 milhdes, representando um aumento de R$
21,5 milhSes em relacdo ao 1T01. Vale ressaltar que o primeiro trimestre de 2001 foi um trimestre dificil
para a mercado de GLP no pais, tendo em vista a entrada mais forte do gas natural na regido sul do

Brasil, com impacto nas margens do setor.

Oxiteno — O EBITDA da Oxiteno foi de R$ 25,8 milhGes, valor 28% inferior ao 1T01.

Ultracargo — A Ultracargo registrou um EBITDA de R$ 7,2 milhdes, 5% superior ao mesmo periodo do

ano anterior.

EBITDA Margem 1T02 1TO01 4701
Ultragaz 12% 9% 12%
Oxiteno 15% 18% 19%
Ultracargo 26% 28% 25%
Ultrapar 14% 14%  15%
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Resultado Financeiro — O resultado financeiro da Ultrapar registrou uma receita de R$ 0,7 milhées no
primeiro trimestre de 2002, contra uma despesa de R$ 5,9 milhdes no primeiro trimestre de 2001.

O resultado financeiro em 2001 foi impactado pela desvalorizacdo do Real em 11%, afetando
negativamente os passivos em délar. A Ultrapar encerrou o primeiro trimestre de 2002 com uma posigéo
total de caixa de R$ 608,5 milhdes, dos quais R$ 263,3 milhdes posicionados em aplica¢des indexadas
ao délar. O endividamento em marcgo totalizava R$ 382,7 milhGes, sendo que o passivo em moeda
estrangeira, incluindo os Adiantamentos de Contrato de Cambio, era de R$ 183,0 milhdes.

Lucro Liguido — O lucro liquido consolidado registrado no 1T02 foi de R$ 24,4 milh&es, resultado 23%
superior ao 1T01.

Investimentos — Os investimentos (CAPEX) totalizaram R$ 32,1 milhdes no 1T02, assim distribuidos:

e Na Ultragaz, investidos principalmente na expansédo do segmento ndo residencial (UltraSystem), em
vasilhames, e na nova base de engarrafamento de Betim;

< Na Oxiteno, investidos principalmente na expansdao de sua capacidade de producdo e na
modernizagdo das plantas industriais;

* Na Ultracargo, investidos na renovacéo e expansao de sua capacidade operacional.

i 0
Investimentos 1T02 | R$ MM % sobre Investimentos Consolidados - RS MM
Total
Ultragaz 18,8 59% 57,3 56,4
48,2
Oxiteno 10,9 34% 41,1
Ultracargo 2,3 7% 32,1
Ultrapar 32,1 100% l

1101 2701 3701 4701 1102

Destaques no Trimestre:

Recompra de AcBes — A Utrapar mantém atualmente um programa aberto para recompra de a¢des de
emissao da companhia, iniciado em 22 de outubro de 2001, o qual foi renovado em reunidao do Conselho
de Administracao realizada em 18 de abril de 2002.
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Informagdes Operacionais e de Mercado

Foco Financeiro 1T02 1T01 4701
Margem EBITDA Ultrapar 14% 14% 15%
Margem Liquida Ultrapar 4.2% 3,9% 4.2%
Produtividade 1T02 1701 4701
EBITDA R$/ton Ultragaz (milhdes) 157,9 87,6 128,5
EBITDA R$/ton Oxiteno (milhdes) 243,6 304,3 376,1
Foco em Recursos Humanos 1T02 1T01 4701
Namero de funcionarios Ultrapar 5.729 5.656 5.705
NUmero de funcionarios Ultragaz 4.035 3.994 4.051
Numero de funcionarios Oxiteno 901 896 902
Namero de funcionarios Ultracargo 622 599 610
Foco no Mercado de Capitais 17102 1701 4701
Qdade de A¢des (MM) — Float 28% 53.000 53.000 53.000
Valor de Mercado — R$ milhdes 1.166 980 998
Volume médio / dia BOVESPA — mil acGes 31.375 16.946 63.430
Volume financeiro médio/dia BOVESPA—- R$ mil 642 331 1.041
Cotagao média BOVESPA — R$ / mil agdes 20,47 19,51 16,41
Qdade de ADRs' na NYSE (mil ADRs) 4.685 7.603 5.293
Volume médio / dia NYSE — ADRs 18.468 13.229 38.122
Volume financeiro médio/dia NYSE— US$ mil 157 127 235
Cotacdo média NYSE — US$ / ADRs 8,50 9,57 6,16
Volume médio / dia TOTAL? — mil acBes 47.729 28.967 96.086
Volume financeiro médio/dia TOTAL*~ R$ mil 975 561 1.558

11 ADR = 1.000 acdes preferenciais
% Total = BOVESPA + NYSE
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ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A

BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

ATIVO
Caixa e aplicacdes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques
Outros
Total Ativo Circulante

Investimentos
Imobilizado
Diferido
Outros
Total Ativo L.P. & Permanente

TOTAL ATIVO

PASSIVO
Empréstimos
Fornecedores
Salarios e encargos
Impostos
Outros
Total Passivo Circulante

Empréstimos
Imposto de renda diferido
Outros
Total Passivo de Longo Prazo
TOTAL PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital
Reserva de reavaliacao
Reservas de lucros
Lucros acumulados
Total Patrimdnio Liquido
Participagdo Minoritaria
TOTAL P.L. & MINORITARIOS

TOTAL PASSIVO EP.L.
Caixa e aplicacdes financeiras

Empréstimos
Caixa (endividamento) liquido

TRIMESTRES FINDOS EM

MAR MAR DEZ

2002 2001 2001
608,5 890,9 656,0
183,6 162,8 149,3
81,7 82,7 94,5
136,5 99,2 145,4
1.010,3 1.235,6 1.045,2
89,4 88,1 88,8
705,1 672,0 707,9
72,6 51,5 68,1
46,7 39,6 42,0
913,8 851,2 906,8
1.924,1 2.086,8 1.952,0
101,6 205,3 124,5
78,2 78,6 88,4
41,4 33,8 50,2
12,3 10,0 7,8
29,3 41,8 52,9
262,8 369,5 323,8
2811 2950 290,2
24,1 254 24,0
78,1 72,9 74,2
383,3 393,3 388,4
646,1 762,8 712,2
433,9 433,9 433,9
25,4 28,7 259
340,2 256,0 340,2

24,8 181,5 -
824,3 900,1 800,0
453,7 423,9 439,8
1.278,0 1.324,0 1.239,8
1.924,1 2.086,8 1.952,0
608,5 890,9 656,0
382,7 500,3 414,7
2258 390,6 2413
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ULTRAPAR PARTICIPAGCOES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societaria

Vendas liquidas

Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto
Despesas operacionais
Vendas e comerciais

Gerais e administrativas
Depreciacédo e amortizagéo

Outros resultados operacionais

Lucro operacional antes do resultado
financeiro e equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro
Receita financeira
Despesa financeira
CPMF/IOF/COFINS/PIS s/financeiro
Equivaléncia patrimonial
Coligadas
Incentivos fiscais
Resultado ndo operacional

Lucro antes dos impostos
Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro antes da participagdo minoritaria
Participac@o minoritaria

Lucro liquido

EBITDA
Depreciacdo e amortizacdo
Investimentos

INDICES

Lucro por 1.000 acGes - R$
Divida liquida / Patrimdnio liquido
Divida liquida / LTM EBITDA

Despesa financeira liquida / EBITDA

Margem operacional
EBITDA margem

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
MAR MAR DEZ MAR MAR
2002 2001 2001 2002 2001
579,6  510,2  591,5 579,6 510,2
(446,9)  (394,6)  (435,0) (446,9) (394,6)
132,7 1156 1565 132,7 115,6
(24,7)  (246) (39,7 (24,7) (24.6)
(357) (31,2)  (353) (35,7) (31,2)
(19,00  (14,2)  (185) (19,0) (14,2)
0,8 1,2 (0,3) 0,8 1,2
54,1 46,8 62,7 54,1 46,8
22,2 39,4 (29,6) 22,2 39,4
(13,9)  (38.,9) 21,4 (13,9) (38,9)
(7,6) (6,4) (8,0) (7,6) (6,4)
1,1 1,3 0,9 1,1 1,3
6,2 6,0 6,0 6,2 6,0
(1.4 (1,4 (2,6) (1,4 (1.4
60,7 46,8 50,8 60,7 46,8
(22,3) (13,5) (8,3 (22,3) (13,5)
38,4 33,3 42,5 38,4 33,3
(14,0) (13,5) (17,6) (14,0 (13,5)
24.4 19,8 24,9 24,4 19,8
82,6 69,7 90,4 82,6 69,7
28,5 22,9 27,7 28,5 22,9
32,1 48,2 41,1 32,1 48,2
0,46 0,38 0,47 0,46 0,38
Na Na Na
Na Na Na
Na 0,08 0,18 Na 0,08
9% 9% 11% 9% 9%
14% 14% 15% 14% 14%
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ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societaria

MAR
2002 2001
Caixa gerado pelas atividades operacionais 45,9 51,3
Lucro liquido 24,3 20,0
Participac@o minoritaria 14,0 13,5
Depreciagdo e amortizacéo 28,5 22,9
Capital de giro (24,2) (34,4)
Despesas financeiras (A) 4,8 30,1
Qutros (1,5 (0,9)
Caixa consumido pelas atividades de investimento (28,3) (45,9)
Adicdes ao imobilizado e diferido (29,3) (48,2)
Baixa de ativo permanente 0,7 1,0
Agquisicao de participagdes acionarias (incluindo agées em tesouraria) - (0,2)
Dividendos recebidos 0,4 0,4
Outros 0,1) 0,9
Caixa gerado (consumido) em atividades financeiras (65,1) 23,3
Aumento (reducao) de divida de curto prazo (25,0) 51,1
Captacdes 4.8 6,8
Amortizagbes (20,5) (16,4)
Empresas relacionadas (1,2) (0,7)
Dividendos pagos (B) (23,1) (18,9)
Outros 0,2) 1,3
Variacdo de caixa e aplicagdes financeiras (47,5) 28,6
Saldo inicial de caixa 656,0 862,3
Saldo final de caixa 608,5 890,9
Informacfes adicionais
Caixa desembolsado para pagamento de juros (C) 50 5,7
Caixa desembolsado para pagamento de IR/CSL (C) 51 2,4

Aquisi¢bes de imobilizado a prazo 2,8 -

(A) Nao inclui resultado de aplicages financeiras. Constituido, basicamente, de variagdes cambiais de financiamentos.
(B) Inclui dividendos pagos pela Ultrapar e por suas subsidiarias a terceiros.
(C) Incluido no caixa gerado pelas atividades operacionais.
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ULTRAGAZ PARTICIPACOES S/A

BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

ATIVO
Caixa, aplicacbes e mutuos
Contas a receber de clientes
Estoques
Outros
Total Ativo Circulante

Investimentos
Imobilizado
Diferido
Outros
Total Ativo L.P. & Permanente

TOTAL ATIVO

PASSIVO
Empréstimos
Fornecedores
Salarios e encargos
Impostos
Outros
Total Passivo Circulante

Empréstimos e mutuos
Imposto de renda diferido
Outros
Total Passivo de Longo Prazo
TOTAL PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital
Reserva de reavaliacao
Reservas de lucros
Lucros acumulados
Total Patrimdnio Liquido
Participagdo Minoritaria
TOTAL P.L. & MINORITARIOS

TOTAL PASSIVO EP.L.
Caixa, aplicacbes e mutuos

Empréstimos e matuos
Caixa (endividamento) liquido

TRIMESTRES FINDOS EM

MAR MAR DEZ
2002 2001 2001
90,7 132,7 159,9
105,0 84,0 88,4
13,8 22,8 14,8
60,3 52,9 68,7
269,8 2924 331,8
1,5 1,4 1,5
329,0 306,0 333,3
71,0 48,8 67,6
24,7 20,6 216
426,2 376,8 4240
696,0 669,2 755,8
457 40,3 42,4
62,8 45,2 53,9
21,7 18,0 22,6
6,0 1,5 1,7
7.8 8,1 7.9
144.0 1131 1285
320,2 347,1 404,9
_ 3,1 _
37,8 35,3 36,5
358,0 385,5 4414
502,0 498.6 569,9
42,4 411 42,4
22,6 23,7 22,8
56,6 48,9 56,6
49,8 35,0 42,4
1714 1487 1642
22,6 21,9 21,7
194.0 170,6 185,9
696,0 669,2 755,8
90,7 132,7 159,9
365,9 387,4 4473
(275,2) (254,7) (287,4)
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ULTRAGAZ PARTICIPACOES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societaria

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
MAR MAR DEZ MAR MAR
2002 2001 2001 2002 2001
Vendas liquidas 390,7 298,7 365,2 390,7 298,7
Custo dos produtos vendidos (314,4) (248,0) (288,8) (314,4) (248,0)
Lucro bruto 76,3 50,7 76,4 76,3 50,7
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (14,2) (13,7) (20,8) (14,2) (13,7)
Gerais e administrativas (14,0) (10,8) (12,9) (14,0) (10,8)
Depreciacdo e amortizacdo (17,9) (13,1) (17,5) (17,9) (13,2)
Outros resultados operacionais 0,4 0,8 0,5 0,4 0,8
Lucro operacional antes do resultado
financeiro e equivaléncia patrimonial 30,6 13,9 25,7 30,6 13,9
Resultado financeiro
Receita financeira - 2,4 (22,6) - 2,4
Despesa financeira (8,8) (22,2) 14,6 (8,8) (22,2)
CPMF/IOF/COFINS/PIS sffinanceiro (3,8) (2,5) (3,5) (3,8) (2,5)
Equivaléncia patrimonial
Coligadas 0,1 - 0,1 0,1 -
Incentivos fiscais 1,6 - 0,8 1,6 -
Resultado ndo operacional (1,5) @7 (4,6) (1,5) a,7)
Lucro antes dos impostos 18,2 (10,1) 10,5 18,2 (10,1)
Imposto de renda e contribuicdo social (10,1) 3,3 (3,1) (10,1) 3,3
Lucro antes da participacdo minoritaria 8,1 (6,8) 7,4 8,1 (6,8)
Participacdo minoritaria (0,9) - a,7 (0,9) -
Lucro liquido 7,2 (6,8) 5,7 7,2 (6,8)
EBITDA 48,5 27,0 43,2 48,5 27,0
Depreciagdo e amortizacao 17,9 13,1 17,5 17,9 13,1
Investimentos 18,8 37,3 27,7 18,8 37,3
INDICES
Margem operacional 8% 5% 7% 8% 5%
Ebitda margem 12% 9% 12% 12% 9%
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1° Trimestre 02

OXITENO S/A - INDUSTRIA E COMERCIO
BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

ATIVO
Caixa, aplicacbes e mutuos
Contas a receber de clientes
Estoques
Outros
Total Ativo Circulante

Investimentos
Imobilizado
Diferido
Outros
Total Ativo L.P. & Permanente

TOTAL ATIVO

PASSIVO
Empréstimos
Fornecedores
Salarios e encargos
Impostos
Outros
Total Passivo Circulante

Empréstimos e mutuos
Imposto de renda diferido
Outros
Total Passivo de Longo Prazo
TOTAL PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital
Reserva de reavaliacdo
Reservas de lucros
Lucros acumulados
Total Patriménio Liquido
Participagdo Minoritaria
TOTAL P.L. & MINORITARIOS

TOTAL PASSIVO EP.L.
Caixa, aplicacbes e mutuos

Empréstimos e matuos
Caixa (endividamento) liquido

TRIMESTRES FINDOS EM

MAR MAR DEZ
2002 2001 2001
330,9 4375 385,5
69,0 70,9 50,2
66,6 58,9 78,5
51,6 33,2 54,9
518,1 600,5 569,1
102,8 100,4 101,3
301,5 289,9 299,5
3,9 5,5 2,8
12,5 9,9 11,1
420,7 405,7 414,7
938,8 _ 1.006,2 983,8
50,6 159,8 77,0
12,4 30,5 31,6
15,1 12,3 23,7
3,5 4,6 2,8
17,3 14,1 26,3
98,9 2213 161,4
56,2 89,0 62,3
24,1 22,3 24,0
18,8 21,1 17,1
99,1 1324 103,4
198,0 353,7 264,8
300,0 295,4 300,0
7.8 9,3 8,1
399,4 2271 399,4
22,1 109,3 -
729,3 641,1 707,5
11,5 11,4 11,5
740,8 652,5 719,0
938,8 _ 1.006,2 983,8
330,9 4375 385,5
106,8 248,8 139,3
2241 188,7 246,2
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OXITENO S/A - INDUSTRIA E COMERCIO

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Vendas liquidas

Custo dos produtos vendidos

Variavel
Custo fixo

Depreciagéo e amortizagéo

Lucro bruto

Despesas operacionais
Vendas e comerciais
Gerais e administrativas

Depreciagdo e amortizagao
Outros resultados operacionais

Lucro operacional antes do resultado
financeiro e equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro
Receita financeira
Despesa financeira

CPMF/IOF/COFINS/PIS s/financeiro

Equivaléncia patrimonial
Coligadas
Incentivos fiscais

Resultado ndo operacional

Lucro antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro antes da participagdo minoritaria

Participagdo minoritaria

Lucro liquido

EBITDA
Depreciagéo e amortizagéo
Investimentos

INDICES

Margem operacional
EBITDA margem

Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

———
~——
~—

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
MAR MAR DEZ MAR MAR
2002 2001 2001 2002 2001
169,2 194,3 206,5 169,2 194,3
(98,3) (114,6) (112,9) (98,3) (114,6)
(18,4) (18,2) (17,7 (18,4) (18,2)
(7,1) (6,6) (7,0 (7,1) (6,6)
454 54,9 68,9 45,4 54,9
(10,5) (10,8) (18,8) (10,5) (10,8)
(16,8) (15,0) (18,4) (16,8) (15,0)
(0,8) (0,7) 0,7) (0,8 0,7)
0,6 0,3 - 0,6 0,3
17,9 28,7 31,0 17,9 28,7
13,9 22,2 (15,1) 13,9 22,2
(4,8) (17,8) 7,7 (4,8) (17,8)
(2,4) (2,8) (3.0 (2,4 (2,8)
1,8 1,9 2,2 1,8 1,9
3,9 54 45 3.9 5,4
- - 2,0 - -
30,3 37,6 29,3 30,3 37,6
(8,4) (10,4) (1,3 (8.4 (10,4)
21,9 27,2 28,0 21,9 27.2
21,9 27,2 28,0 21,9 27,2
25,8 35,9 38,6 25,8 35,9
7.9 7.2 7.6 7,9 7,2
10,9 7.2 9,9 10,9 7.2
11% 15% 15% 11% 15%
15% 18% 19% 15% 18%
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ULTRACARGO PARTICIPACOES LTDA.

BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

ATIVO
Caixa, aplicacbes e mutuos
Contas a receber de clientes
Estoques
Outros
Total Ativo Circulante

Investimentos
Imobilizado
Diferido
Outros
Total Ativo L.P. & Permanente

TOTAL ATIVO

PASSIVO
Empréstimos
Fornecedores
Salarios e encargos
Impostos
Outros
Total Passivo Circulante

Empréstimos e mutuos
Imposto de renda diferido
Outros
Total Passivo de Longo Prazo
TOTAL PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital
Reserva de reavaliacdo
Reservas de lucros
Lucros acumulados
Total Patrimdnio Liquido
Participagdo Minoritaria
TOTAL P.L. & MINORITARIOS

TOTAL PASSIVO EP.L.
Caixa, aplicacbes e mutuos

Empréstimos e matuos
Caixa (endividamento) liquido

TRIMESTRES FINDOS EM

MAR MAR DEZ
2002 2001 2001

76,2 72,8 81,9
10,9 9,0 12,4
1,3 1,0 1,2
2,7 2,1 2,4
91,1 84,9 97,9
0,3 0,2 0,3
60,5 60,1 60,7
0,3 0,1 0,3
1,6 13 14
62,7 61,6 62,7
153,8 146,6 160,6
53 52 51
3,8 3,6 4,3
4,6 3,5 39
2,7 3,7 2,8
0,2 0,2 2,4
16,5 16,3 18,6
10,4 20,1 19,6
17,1 14,3 16,5
27,4 34,4 36,1
43,9 50,7 54,6
31,0 17,3 31,0
0,5 0,8 0,5
64,2 42,5 61,1
95,7 60,6 92,6
14,2 35,4 13,3
109,9 95,9 106,0
153,8 146,6 160,6
76,2 72,8 81,9
15,6 25,3 24,7
60,6 47,5 57,2

Pagina 16 de 20

(g



1° Trimestre 02

LTR

(=
>

———
~——
~—

ULTRACARGO PARTICIPAGOES LTDA.

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societaria

Vendas liquidas
Custo dos servicos prestados
Lucro bruto
Despesas operacionais
Vendas e comerciais
Gerais e administrativas
Depreciacdo e amortizacdo

Outros resultados operacionais

Lucro operacional antes do resultado
financeiro e equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro
Receita financeira
Despesa financeira
CPMF/IOF/COFINS/PIS s/financeiro
Equivaléncia patrimonial
Coligadas
Incentivos fiscais
Resultado nao operacional
Lucro antes dos impostos
Imposto de renda e contribuigéo social
Lucro antes da participagao minoritaria

Participagcao minoritaria

Lucro liquido

EBITDA
Depreciacdo e amortizagédo
Investimentos

INDICES

Margem operacional
EBITDA margem

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
MAR MAR DEZ MAR MAR
2002 2001 2001 2002 2001

27,7 24,8 28,8 27,7 24,8
(16,8) (149  (176) (16,8) (14,9
10,9 9,9 11,2 10,9 9,9
(6,3) (5,4) (6,3) (6,3) (5.4)
(0,2) (0,1) (0,2) (0,2) (0,1)
0,2 0,1 0,1 0,2 0,1
4,6 4,5 4,8 4,6 4,5
0,9 2,0 0,7 0,9 2,0
(0,5) (0,5) (0,5) (0,5) (0,5
0,2) 0,2) 0,2) (0,2) (0,2)
- (0,1) - - (0,1)
0,7 0,6 0,7 0,7 0,6
0,1 0,2 - 0,1 0,2
5,6 6,5 55 5,6 6,5
,7) 2,0 1,7) (1,7) (21
3,9 4,4 3,9 3,9 4,4
(0,7) (1,4) (0,6) (0,7) (1,4)
3,2 3,0 3,3 3,2 3,0
7.2 6,9 7.3 7.2 6,9
2,6 2,3 2.4 2,6 2,3
2,3 3,7 35 2,3 3,7
17% 18% 17% 17% 18%
26% 28% 25% 26% 28%
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ULTRA
ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhGes de ddélares norte-americanos, exceto lucro por mil acdes - Legislacao Societéaria
TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
MAR MAR DEZ MAR MAR
2002 2001 2001 2002 2001
Vendas liquidas
Ultrapar 243,4 253,2 232,0 243,4 253,2
Ultragaz 164,1 148,2 143,2 164,1 148,2
Oxiteno 71,1 96,4 81,0 71,1 96,4
Ultracargo 11,6 12,3 11,3 11,6 12,3
Lucro operacional
Ultrapar 22,7 23,2 24,6 22,7 23,2
Ultragaz 12,8 6,9 10,1 12,8 6,9
Oxiteno 7,5 14,2 12,2 7,5 14,2
Ultracargo 1,9 2,2 1,9 1,9 2,2
Margem operacional
Ultrapar 9% 9% 11% 9% 9%
Ultragaz 8% 5% 7% 8% 5%
Oxiteno 11% 15% 15% 11% 15%
Ultracargo 17% 18% 17% 17% 18%
EBITDA
Ultrapar 34,7 34,6 35,5 34,7 34,6
Ultragaz 20,4 13,4 16,9 20,4 13,4
Oxiteno 10,8 17,8 15,1 10,8 17,8
Ultracargo 3,0 34 2,8 3,0 3,4
EBITDA margem
Ultrapar 14% 14% 15% 14% 14%
Ultragaz 12% 9% 12% 12% 9%
Oxiteno 15% 18% 19% 15% 18%
Ultracargo 26% 28% 25% 26% 28%
Lucro liquido
Ultrapar 10,2 9,8 9,8 10,2 9,8
Ultragaz 3,0 (3,4) 2,2 3,0 (3,4)
Oxiteno 9,2 13,5 11,0 9,2 13,5
Ultracargo 1,3 1,5 1,3 1,3 1,5
Lucro por 1.000 acdes 0,19 0,19 0,18 0,19 0,19
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EMPRESTIMOS

EMPRESTIMOS E APLICAGCOES FINANCEIRAS
Em milh8es de reais - Legislacdo Societaria

ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A

Saldos em Mar¢o/2002

Ultrapar Ultrapar
Ultragaz Oxiteno Ultracargo Holding Outras Consolidado
Moeda Estrangeira
International Finance Corporation - IFC - 23,8 - - - 23,8
Eurobbnus 143,0 - - - - 143,0
Financiamentos para estoques e imobilizado 3,7 3,4 - - - 7,1
Adiantamento de contratos de cambio - 9,1 - - - 9,1
Subtotal 146,7 36,3 - - - 183,0
Moeda Nacional
Banco Nacional de Desenvolvimento 104,4 54,0 54 - -

Econbdmico e Social - BNDES 10,0 0,1 - - - 10,1
FINAME 7,0 9,5 8,3 - - 24,8
Operacdes de repasse - 1,0 - - - 1,0

Subtotal 121,4 64,6 13,7 - - 199,7
Total 268,1 100,9 13,7 - - 382,7
Composicao por ano de vencimento

Até 1 ano 45,7 50,6 5,3 - - 101,6
De 1 a2 anos 35,2 29,4 4,3 - - 68,9
De 2 a 3 anos 26,3 8,5 2,7 - - 37,5
De 3 a4 anos 153,4 6,1 1,2 - - 160,7
De 4 a 5 anos 75 3,5 0,2 - - 11,2
De 5 a 6 anos - 2,8 - - - 2,8

De 6 a 7 anos - - - - - -
Total 268,1 100,9 13,7 - - 382,7

Saldos em Mar¢o/2002

Ultrapar Ultrapar
Ultragaz Oxiteno Ultracargo Holding Outras Consolidado
APLICACOES FINANCEIRAS 80,4 330,9 11,0 117,5 68,7 608,5
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163,8 TJLP ou IGP-M

UMBNDES
TILP
TILP

Encargos anuais %

Minimo

9,4
9,0

1,8
10,4
1,8
4,0

Méaximo

9,4
9,0
74
6,0

6,5
11,9
55
4,0
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Vencimentos e
Prazos de amortizacao

Semestral até 2003
Semestral até 2005
Semestral e anual até 2003
Maximo de 69 dias

Mensal e semestral até 2008
Mensal até 2007
Mensal até 2007
Mensal até 2002
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PROXIMOS EVENTOS — A Utrapar realizara conference call com analistas, dia 10 de
maio de 2002, para comentérios sobre o desempenho da companhia no primeiro trimestre
de 2002 e perspectivas para 2002.
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Conference Call em portugués: 11:30 horas (horario de Brasilia)

Inscricdo: Para sua inscricdo e participacdo, favor ligar para (11) 3155-1687 ou enviar um e-mail para
fconterencecall @wittel.com.br| informando nome completo, telefone e instituigéo.

Acesso: O acesso a Teleconferéncia, depois de confirmada a presenca, sera realizado através do
telefone: (11) 3155-1671.

Conference Call em inglés: 12:30 horas (horério de Brasilia)
Inscricdo: ligacGes dos EUA: (1-888) 318-6432, ligacdes fora dos EUA: (1-334) 260-0508
Cdédigo de acesso: ULTRAPAR

O replay da teleconferéncia em inglés estara disponivel apo6s a teleconferéncia até dia 17/05/02, através
dos nimeros: Nos EUA (1-800) 858-5309 / Fora dos EUA: (1-334) 323-9869 (codigo de acesso 40531 e
senha 85972).

Todas as informacdes financeiras estédo de acordo com os principios contabeis previstos na legislacao
societaria brasileira. Todos 0s nimeros estdo expressos em reais, exceto os valores da péagina 18, os
quais estdo expressos em ddlares americanos e foram obtidos utilizando-se a taxa média do délar
comercial nos periodos correspondentes.

Para informagdes adicionais, contatar:

Geréncia de Rela¢des com Investidores
Ultrapar Participagbes S.A.

(55 11) 3177-6513

fbrasil@ultra.com.br

M.ultracom.bq
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