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ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

Sao Paulo, Brasil,

23 de outubro de 2001

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

(NYSE:

UGP/BOVESPA:UGPA4) anuncia os resultados para o periodo encerrado em 30 de setembro de 2001.

* ULTRAPAR ATINGE O EBITDA TRIMESTRAL DE R$ 116 MILHOES, REGISTRANDO UM
AUMENTO DE 36% EM RELACAO AO 3TO00;
+ R$ 47 MILHOES DE LUCRO LIQUIDO NO 3T01 - CRESCIMENTO DE 32% EM RELAGAO AO

3T00;

+  AUMENTO DE 26% NA RECEITA LIQUIDA NO COMPARATIVO ENTRE 3T01 E 3T00.

“E com grande satisfac&io que anunciamos os resultados obtidos neste trimestre, mesmo inseridos
em um contexto internacional conturbado, que vem influenciando significativamente o desempenho
da maioria das empresas. O Grupo Ultra vem demonstrando a cada trimestre suas vantagens
competitivas em seu ramo de negécios. Em setembro realizamos uma distribuicéo relevante de
dividendos. A estratégia do Grupo sera sempre avaliar as oportunidades de investimento, de forma
a garantir o crescimento sustentavel da empresa compatibilizando investimentos e dividendos,
visando a continua criagéo de valor para os nossos acionistas. ”

Paulo G. A. Cunha - CEO

Valores em R$ milhdes, exceto LPA 3T01 3T00 A (%) Acum. Acum. A (%)
3T01x3T0OO 01 00 Acum.01x
Acum.00
Receita Liquida 618 492 26% 1.693 1.386 22%
Lucro Bruto 171 128 34% 430 366 18%
EBITDA 116 86 36% 282 239 18%
Lucro Liquido 47 36 32% 107 105 2%
Lucro por 1000 agdes 0,89 0,67 32% 2,02 1,98 2%
Receita Liquida EBITDA
R$ milhdes R$ milhGes
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Resultados Consolidados - Ultrapar

A Ultrapar, empresa com participacdo nos setores de distribuicdo de GLP, quimico e petroquimico e
também de transporte e armazenagem de GLP e produtos quimicos, apresentou 0s seguintes
resultados no terceiro trimestre de 2001:

A receita liquida consolidada das empresas atingiu R$ 617,8 milhdes no 3TO01, registrando um
crescimento de 26% em relagdo ao 3T0O0 e de 9% em relacdo ao 2T01. No acumulado de 2001, a
receita liquida consolidada atingiu R$ 1.693,2 milhfes, 22% acima da receita registrada no mesmo
periodo de 2000. Este desempenho é resultado dos investimentos realizados nos Ultimos anos e do
correto posicionamento dos negécios.

A geracao operacional de caixa consolidada (EBITDA) atingiu R$ 116,0 milhdes no 3TO1 - o maior
resultado registrado pela Ultrapar - 36% superior ao apurado em igual periodo do ano anterior e 20%
superior ao 2T01. Tanto a Ultragaz como a Oxiteno obtiveram seus maiores EBITDAS histéricos neste
trimestre — R$ 52,4 milhdes e R$ 55,8 milhdes respectivamente. O EBITDA acumulado em 2001 é de R$
282,1 milhdes, 18% superior ao acumulado no mesmo periodo de 2000.

Ap6s a distribuicdo dos Dividendos Extraordinarios de R$ 190 milhdes no dia 28 de setembro, a posi¢éo
de caixa total no final do 3TO1 era de R$ 736,0 milhdes, dos quais R$ 399,1 milhGes estavam
posicionados em aplicacdes indexadas ao délar e hedge cambial. O endividamento total era de R$
496,6 milhdes, sendo que o passivo em moeda estrangeira era de R$ 312,5 milhdes, incluindo os
Adiantamentos de Contrato de Cambio (ACC). A Ultrapar encerrou o terceiro trimestre de 2001 com um
caixa liquido de R$ 239,4 milh6es e com 100% de sua divida em ddlar hedgeada.

O lucro liquido consolidado no 3T01 alcangou seu maior resultado - R$ 47,0 milh8es — 32% superior ao

3T00 e 16% superior ao 2T01. No acumulado do ano, o lucro liquido atingiu R$ 107,3 milhdes, contra

R$ 104,9 milhdes registrados no acumulado de 2000.

Os investimentos (CAPEX) ao longo do 3T01 somaram R$ 56,4 milh8es, sendo assim distribuidos:

* R$ 39,3 milhdes na Ultragaz, investidos principalmente na expansédo do segmento n&o residencial
(UltraSystem), e na compra de novos vasilhames para reposicdo e para as novas bases de

engarrafamento;

« R$ 15,2 milhdes na Oxiteno, investidos principalmente na expansdo da capacidade de producéo de
etanolaminas em Camacari e na automagao das plantas industriais;

* R$ 2,0 milhdes na Ultracargo, investidos na manutencéo da frota e na manutencéo dos tanques.
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O EBITDA alcangado no 3T01 - R$ 116,0 milhdes — € o maior ja registrado pela Ultrapar

ULTRAGAZ

A Ultragaz iniciou a distribuicdo de GLP no pais em 1937, e vem sendo uma das companhias lideres do
setor no mercado nacional, desde sua fundagéo, atendendo atualmente aos segmentos residencial,
comercial e industrial. Atualmente a Ultragaz é a segunda maior distribuidora de GLP no Brasil, e a
décima no mundo.

No segmento residencial, servido através de botijdes de 13 kg, a demanda esta relacionada ao namero
de domicilios existentes. JA& o segmento ndo residencial, servido por botijdes de 45 a 190 kg, e por
tanques de 300 kg a 60 ton, continua a oferecer potencial de crescimento significativo, devido as
oportunidades de substituicao de outros energéticos por GLP, em uma variedade de aplicagdes.

O consumo de GLP no mercado brasileiro caiu 2% neste terceiro trimestre de 2001, em relacdo ao
mesmo periodo de 2000, a mesma queda quando comparamos o acumulado 2001 contra o acumulado
2000. O principal motivo para esta reducdo no consumo foi a conversdo de grandes consumidores
industriais para uso do gas natural. Esta perda de volume para o gas natural devera diminuir
significativamente em 2002, dado que grande parte das conversdes ocorreram ao longo de 2000 e
2001.

A Ultragaz, por outro lado, apresentou crescimento de 5% em seu volume de vendas no 3T01, e 4% no
acumulado 2001. Este crescimento garantiu a Ultragaz, j& no 2T01, a posicdo de segunda maior
distribuidora de GLP do Brasil, posicao esta que veio se consolidar no decorrer deste terceiro trimestre.
Atualmente a Ultragaz responde por 19,4% do mercado brasileiro de GLP.
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Volumes (mil tons) 3701 3T00 Variagéo Acum.01 Acum.00 Variagéo
3T01X3T00 Acum.01X
Acum.00
Residencial 217,2 202,5 7% 613,9 595,1 3%
N&o Residencial 136,6 133,3 2% 394,9 375,7 5%
Volume Total 353,8 335,8 5% 1.008,8 970,8 4%
Preco médio (R$/ton) 1.051,3 895,6 17% 998,2 843,7 18%
Market Share* 19,4% 18,4% 19,4% 18,4%

* Fonte: Sindigas

No segmento residencial a estratégia de crescimento tem sido a de expandir a atuacéo geografica da
Ultragaz com a construcéo de novas bases de engarrafamento. S6 nos Ultimos 12 meses 3 novas bases
de engarrafamento entraram em operagao: uma em Goias, uma no Ceara e outra no Rio de Janeiro.
Grande parte do crescimento de 7% no segmento residencial no 3TO1 comparado com o 3T00 é
justificada pelo aumento do volume de vendas nas regides Sudeste, Nordeste e Centro-Oeste.

No segmento ndo residencial, cujos principais setores atendidos séo o comercial e industrial, a Ultragaz
vem continuamente expandindo sua presenca com o UltraSystem, que atende principalmente o
segmento comercial. Através de novas instalacdes em condominios, hotéis e restaurantes, decorrentes
de conversdes de outros energéticos para o GLP, a venda neste segmento apresentou um aumento de
12,8 mil toneladas no 3T01, quando comparado com o 3T00, gerando um crescimento total de 2% no
segmento ndo residencial, apesar da perda de clientes industriais para o gas natural.

A Ultragaz acredita que o potencial de crescimento do segmento atendido pelo Ultrasystem ainda é
muito grande, principalmente em funcéo da competitividade que o GLP apresenta quando comparado
com outras fontes energéticas. O racionamento de energia elétrica que tem atingido o pais tem gerado
inimeras oportunidades de substituicdo para o GLP.

Crescimento do volume de vendas por segmento
(base 100 = 1S97)

100 —

1897 2897 1S98 2598 1599 2599 1s00 2S00 1s01 2501*

e Residencial UltraSystem =====|ndustrial

* Valores do 3T01 multiplicados por 2

Desta forma, as vendas liquidas atingiram R$ 373,8 milhdes no 3T01, representando um aumento de
23% em relacdo ao 3TOO e de 9% em relagdo ao 2T01. No acumulado de 2001, as vendas liquidas
atingiram R$ 1.015,9 milh&o, um aumento de 23% em relagcéo ao mesmo periodo de 2000.

O custo dos produtos vendidos da Ultragaz no 3TO1 aumentou 24% em relacdo ao 3T00, e 5% no
comparativo com 2T01. No acumulado do ano este aumento é de 26%, e é devido ao processo de
alinhamento do preco doméstico do GLP aos precos internacionais, realizado pela Petrobras. No final do
3T00 o preco do GLP no mercado nacional se situava 32% abaixo do pre¢co do GLP no mercado
internacional (referéncia Mont Belvieu). No encerramento do 3TO1 esta diferenca era de apenas 10%.
Em outubro a Petrobras promoveu mais um aumento no GLP ex-refinaria, de 4,08%, valido a partir de
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05/10/01. Mesmo com este aumento, a diferenga de precos do GLP no Brasil com o mercado
internacional continua em 10%.

As despesas operacionais da Ultragaz no 3TO1 passaram para R$ 47,2 milhdes, de R$ 37,5 milhdes no
3T00, devido, principalmente, as despesas com depreciagdo, que, em fungdo da maturagdo dos
investimentos realizados em periodos anteriores, elevaram-se em R$ 5,6 milhdes. As despesas com
vendas apresentaram um aumento de R$ 3,2 milhSes no trimestre, em parte devido ao aumento no
volume de vendas e também em fungdo de maiores despesas com frete por conta de problemas de
abastecimento em algumas regifes do pais.

A geragdo de caixa operacional (EBITDA) apurada no 3TOl atingiu R$ 52,4 milhdes — recorde na
histéria da Ultragaz - 19% acima dos R$ 43,9 milhdes apresentado no 3TO0 e 29% superior ao
alcangado no 2T01. No acumulado de 2001, o EBITDA alcangou R$ 119,8 milhdes, valor 10% acima do
EBITDA apresentado no mesmo periodo de 2000.

Evolucéo trimestral
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OXITENO

A Oxiteno é a Unica produtora brasileira de 6xido de eteno e de seus principais derivados. E também
uma grande produtora de especialidades quimicas. Os produtos da Oxiteno sdo empregados em varios
setores industriais em franco crescimento, como os de poliéster, embalagens PET, tintas, cosméticos e
detergentes.

Embora a Oxiteno venda a maior parte de suas commodities e especialidades quimicas no Brasil, ela
exporta uma parcela expressiva de sua producdo a mais de 35 paises da Asia, Europa, América do
Norte e Mercosul.

No 3T01, o volume total de vendas da Oxiteno atingiu 113,2 mil toneladas, 8% acima do volume
apresentado no 3T00. As vendas no mercado interno foram 6% superiores, com destaque para o
crescimento no volume vendido para os segmentos de poliéster, cosméticos & detergentes, resinas e
agroquimico. Em relagéio ao mercado externo, o aumento das exportacdes de glicéis para a Asia foi o
fator que mais contribuiu para a elevacédo de 11% no volume de exportagbes no comparativo entre o
3T01 e o 3T0O.
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Volumes (mil tons) 3701 3T00 Variacédo Acum. Acum. Variagéo
3T01 X 3T00 01 00 Acum.01 X
Acum.00
Doméstico 66,3 62,4 6% 201,5 179,5 12%
Exportacéo 46,9 42,4 11% 1415 1445 (2%)
Volume Total 113,2 104,8 8% 343,0 324,0 6%
Preco médio (R$/ton) 2.000,6 1.633,8 22% 1.824,3 1.570,2 16%

A desvalorizacdo cambial de 15,9% ocorrida no 3TO1 tornou os produtos da Oxiteno mais competitivos
tanto no mercado externo, como no mercado interno, onde a Oxiteno compete com produtos
importados. A receita liquida no 3TO1 atingiu R$ 226,5 milhdes, 32% superior & receita apresentada no
3T00 e 11% superior a do 2T01. No acumulado de 2001 a receita liquida da Oxiteno somou R$ 625,7
milh&es, 23% acima dos R$ 508,7 milhSes apresentados no mesmo periodo de 2000.

O custo dos produtos vendidos cresceu 21% em relagcao ao 3T00, sendo que o custo variavel, afetado
diretamente pela desvalorizagdo cambial, aumentou 25% no comparativo entre terceiros trimestres. O
menor crescimento do custo variavel frente ao crescimento da receita liquida gerou um aumento da
margem bruta de 28% para 34% .

As despesas operacionais da Oxiteno aumentaram 23% em relagdo ao 3T00, principalmente devido as
despesas com vendas fruto do maior volume exportado e do cambio, que impactam os fretes
internacionais.

A geracgdo de caixa operacional (EBITDA) da Oxiteno atingiu seu maior resultado trimestral - R$ 55,8
milhSées — apresentando crescimento de 66% em relacao ao 3T0O0 e de 20% em relagdo ao 2T01. No
acumulado de 2001, o EBITDA da Oxiteno foi de R$ 138,1 milhdes, o que representa um aumento de
30% em relacdo ao mesmo periodo de 2000. Este desempenho é explicado principalmente pela
melhora no mix de vendas e da margem bruta.

Evolugdo Trimestral

28%
60 _ 25% __ 30%
220 21% 23%
50 20% L 25%
L
w40 L 20%
=
Z - L 15%
20 L 10%
o
10 4 L 5%
0 1 1 1 1 ‘ ‘ | - 0%
4799 1T00 2700 3T00 4T00 1701 2101 3101
= EBITDA —¢—EBITDA margem
ULTRACARGO

Péagina 6 de 18



(15

Earnings Release 3T01

A Ultracargo, por intermédio de suas controladas operacionais, Transultra e Tequimar, € uma das
fornecedoras lideres em transporte intermodal integrado nos setores quimico, petroquimico e de GLP no
Brasil. A Transultra, subsidiaria do segmento de transporte, opera uma frota de caminhdes tanques e
fornece servigos de transporte para as distribuidoras de GLP e para as indUstrias quimicas. O Tequimar,
subsidiaria de armazenagem, é responsavel por 75% da capacidade de tancagem do Terminal de Aratu
(Bahia), que serve o maior complexo petroquimico da América do Sul.

A receita liquida da Ultracargo no 3TO1 foi de R$ 26,1 milhdes, 8% superior a do 3T00. Esta elevagéo é
consequéncia do crescimento no faturamento de transporte e armazenagem na regido Nordeste, com
recorde de movimentagdo no Tequimar em Aratu. No acumulado de 2001 a receita liquida atingiu R$
76,5 milhdes, uma elevagéo de 9% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

O custo dos servigos prestados aumentou 8% no 3T01, quando comparado com o mesmo periodo do
ano anterior. Este aumento é reflexo do incremento dos pregos dos seus principais insumos,
principalmente na Transultra, em parte devido a elevacdo do preco dos combustiveis, e em parte devido
a maior utilizagao de frotas de terceiros.

O EBITDA da Ultracargo no 3T01 foi de R$ 6,8 milhdes, 7% inferior ao obtido no mesmo periodo de

2000. Ja o EBITDA apurado no acumulado de 2001 ficou 2% acima do valor obtido no mesmo periodo
de 2000.

Evolugdo Trimestral
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Nota: Desde o Earnings Release do 1T0l1 , estamos divulgando os Demonstrativos Financeiros da
Transultra e do Tequimar somente na forma consolidada em Ultracargo Participacdes.

Todas as informagdes financeiras estdo de acordo com os principios contabeis previstos na legislagao
societaria brasileira. Todos os nimeros estdo expressos em reais, exceto os valores da pagina 17, os
quais estdo expressos em dolares americanos e foram obtidos utilizando-se a taxa média do délar
comercial nos periodos correspondentes.

Para informac8es adicionais, contatar:

Ana Paula Santoro Coria
Ultrapar Participagbes S.A.
(55 11) 3177-6142
asantoro@ultra.com.br
www. ultra.com.br
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ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societéaria

ATIVO
Caixa e aplicacdes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques
Outros
Total Ativo Circulante

Investimentos
Imobilizado
Diferido
Outros
Total Ativo L.P. & Permanente

TOTAL ATIVO

PASSIVO
Empréstimos
Fornecedores
Salarios e encargos
Impostos
Outros
Total Passivo Circulante

Empréstimos
Imposto de renda diferido
Outros
Total Passivo de Longo Prazo
TOTAL PASSIVO

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital
Reserva de reavaliacédo
Reservas de lucros
Lucros acumulados
Total Patrimdnio Liquido
Participagao Minoritaria
TOTAL P.L. & MINORITARIOS

TOTAL PASSIVOEP.L.
Caixa e aplicacdes financeiras

Empréstimos
Caixa (endividamento) liquido

TRIMESTRES FINDOS EM

SET SET JUN
2001 2000 2001
736,0 804,1 893,0
176,1 141,4 173,9
85,1 79,9 82,2
1281 85,7 109.8
11253 _ 11111 _1.2589
85,9 80,5 86,1
709,1 714,0 694,1
62,1 40,7 58,9
413 35,0 418
898.4 870,2 880,9
20237 19813 _ 21398
199,6 114,7 226,5
111,0 69,2 89,1
47,2 42,9 39,4
10,3 14,1 11,3
159 16.2 28,5
384,0 2571 3948
297,0 276,4 287,3
27,2 34,3 23,6
81.6 64.1 755
4058 3748 386.4
789.8 6319 781.2
433,9 433,9 4339
27,5 49,4 28,1
131,0 2249 256,0
2049 1995 2224
797.3 907.7 940.4
436.6 4417 4182
12339 _1.3494 _1.3586
20237 19813 _ 21398
736,0 804,1 893,0
496.6 391.2 5138
239,4 412,9 379,2
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ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
SET SET JUN SET SET
2001 2000 2001 2001 2000
Vendas liquidas 617,8 491,9 565,2 1.693,2 1.386,0
Custo dos produtos vendidos (447,3) (364,2) (421,4) (1.263,3) (1.020,5)
Lucro bruto 170,5 127,7 143,8 429,9 365,5
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (29,3) (22,9) (26,5) (80,4) (69,4)
Gerais e administrativas (33,7) (30,9) (33,2) (98,1) (93,4)
Depreciagéo e amortizagado (17,9) (12,1) (15,7) 47,7) (33,5)
Outros resultados operacionais (0,6) 0,6 11,8 12,4 3,5
Lucro operacional antes do resultado
financeiro e equivaléncia patrimonial 89,0 62,4 80,2 216,1 172,7
Resultado financeiro
Receita financeira 74,7 32,3 36,3 150,3 99,6
Despesa financeira (68,9) (17,3) (36,6) (144,3) (44,4)
CPMF/IOF/COFINS/PIS s/financeiro (7,8) (5,2) (6,7) (20,9) (15,5)
Equivaléncia patrimonial
Coligadas 0,6 2,5 (1,0) 0,9 6,6
Incentivos fiscais 7.9 8,4 7,1 21,0 23,2
Resultado ndo operacional (10,6) (0,7) 2,4) (14,4) 3,1)
Lucro antes dos impostos 84,9 82,4 76,9 208,7 239,1
Imposto de renda e contribuig&o social (16,0) (26,6) (16,6) (46,1) (74,0)
Lucro antes da participagdo minoritaria 68,9 55,8 60,3 162,6 165,1
Participagdo minoritaria (21,9) (20,2) (29,9) (55,3) (60,2)
Lucro liquido 47,0 35,6 40,4 107.3 1049
EBITDA 116,0 85,6 96,3 282,1 239,1
Depreciagdo e amortizagao 27,0 23,2 24,8 74,7 66,4
Investimentos 56,4 44,8 57,3 162,0 136,0
INDICES
Lucro por 1.000 a¢des - R$ 0,89 0,67 0,76 2,02 1,98
Divida liquida / Patrimdnio liquido Na Na Na
Divida liquida / LTM EBITDA Na Na Na
Despesa financeira liquida / EBITDA 0,02 Na 0,07 0,05 Na
Margem operacional 14% 13% 14% 13% 12%
EBITDA margem 19% 17% 17% 17% 17%
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ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

SET
2001 2000
Caixa gerado pelas atividades operacionais 320,7 217,2
Lucro liquido 107,3 104,8
Participacdo minoritaria 55,3 60,2
Depreciagdo e amortizacéo 74,6 66,4
Capital de giro (34,1) (49,7)
Despesas financeiras (A) 107,8 16,1
Outros 9,7 19,3
Caixa consumido pelas atividades de investimento (169,2) (125,1)
Adicdes ao imobilizado e diferido (162,0) (130,5)
Baixa de ativo permanente 4,0 3,8
Adquisicdo de participac@es acionarias (incluindo acdes em tesouraria) (13,8) (1,5)
Dividendos recebidos 1,3 -
Outros 1,3 3,1
Caixa gerado (consumido) em atividades financeiras (277,7) (144,5)
Aumento (reducao) de divida de curto prazo 10,7 (84,4)
Captacdes 12,0 37,4
Amortizagbes (59,4) (50,5)
Empresas relacionadas (1,6) (1,3)
Dividendos pagos (B) (240,2) (47,8)
Outros 0,9 2,1
Variacdo de caixa e aplicagdes financeiras (126,3) (52,5)
Saldo inicial de caixa 862.3 856.6
Saldo final de caixa 736.0 804.1
Informac6es adicionais
Caixa desembolsado para pagamento de juros (C) 25,4 26,4
Caixa desembolsado para pagamento de IR/CSL (C) 14,0 36,2
Aquisi¢es de imobilizado a prazo - 5,5

(A) Nao inclui resultado de aplicagdes financeiras. Constituido, basicamente, de variagdes cambiais de financiamentos.
(B) Inclui dividendos pagos pela Ultrapar e por suas subsidiarias a terceiros.
(C) Incluido no caixa gerado pelas atividades operacionais.
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ULTRAGAZ PARTICIPACOES S/A
BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societéaria

TRIMESTRES FINDOS EM

SET SET JUN
2001 2000 2001
ATIVO
Caixa, aplicagbes e mutuos 152,4 133,5 127,6
Contas a receber de clientes 93,1 76,0 95,5
Estoques 14,8 20,7 14,8
Outros 68,3 51.3 62,8
Total Ativo Circulante 328.6 2815 300,7
Investimentos 1,3 1,8 15
Imobilizado 338,2 280,2 325,8
Diferido 61,6 35,6 55,4
Outros 20,0 15,3 22,7
Total Ativo L.P. & Permanente 421.1 332,9 405.,4
TOTAL ATIVO 7497 614.4 706,1
PASSIVO
Empréstimos 46,2 31,1 40,9
Fornecedores 50,9 42,0 453
Salarios e encargos 22,4 20,8 20,9
Impostos 1,5 4,7 1,7
Outros 2.9 3.4 3.3
Total Passivo Circulante 1239 102,0 1121
Empréstimos e matuos 403,7 279,6 384,8
Imposto de renda diferido - 3,5 -
Outros 38.0 32,8 36,4
Total Passivo de Longo Prazo 4417 3159 4212
TOTAL PASSIVO 565,6 4179 533.3
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital 42,4 41,1 42 4
Reserva de reavaliacédo 23,3 24,1 23,5
Reservas de lucros 47,6 345 47,6
Lucros acumulados 45,6 70,4 36,3
Total Patrimdnio Liquido 158,9 170,1 149.8
Participagao Minoritaria 25,2 26,4 23.0
TOTAL P.L. & MINORITARIOS 184.1 196.5 172.8
TOTAL PASSIVO EP.L. 749.7 614.4 706,1
Caixa, aplicacdes e mutuos 152,4 133,5 127.,6
Empréstimos e matuos 449.9 310.7 4257
Caixa (endividamento) liquido (297,5) (177,2) (298,1)

Pagina 11 de 18



]

Earnings Release 3T01

ULTRAGAZ PARTICIPACOES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societaria

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
SET SET JUN SET SET
2001 2000 2001 2001 2000
Vendas liquidas 373,8 304,1 343,4 1.015,9 828,4
Custo dos produtos vendidos (291,8) (234,8) (276,6) (816,4) (646,0)
Lucro bruto 82,0 69,3 66,8 199,5 182,4
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (17,3) (14,1) (14,2) (45,3) (37,9)
Gerais e administrativas (13,2) (12,3) (12,6) (36,6) (37,3)
Depreciacdo e amortizagéo (16,7) (11,1) (14,6) (44,4) (30,2)
Outros resultados operacionais 0,9 1,0 0,5 2,2 1,8
Lucro operacional antes do resultado
financeiro e equivaléncia patrimonial 35,7 32,8 25,9 75,4 78,8
Resultado financeiro
Receita financeira 20,8 1,8 (0,6) 22,5 53
Despesa financeira (34,4) (10,8) (20,4) (76,9) (26,4)
CPMF/IOF/COFINS/PIS s/financeiro (4.2) (2,6) 3.2 (10,0) (6,8)
Equivaléncia patrimonial
Coligadas - - -
Incentivos fiscais 0,8 1,0 - 0,8 3,1
Resultado ndo operacional (2,6) (0,7) (2,2) (6,3) (2,8)
Lucro antes dos impostos 16,1 21,5 (0,4) 55 51,2
Imposto de renda e contribuicdo social (4,8) (7,2) 2,6 11 (16,0)
Lucro antes da participacdo minoritaria 11,3 14,3 2,2 6,6 35,2
Participagcdo minoritaria (2,2) (2,8) (1,0) 3,2) (6,4)
Lucro liquido 9,1 115 1,2 34 28,8
EBITDA 52,4 43,9 40,5 119,8 109,0
Depreciagéo e amortizagédo 16,7 11,1 14,6 44 .4 30,2
Investimentos 39,3 31,6 43,9 120,5 86,2
INDICES
Margem operacional 10% 11% 8% 7% 10%
Ebitda margem 14% 14% 12% 12% 13%
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OXITENO S/A - INDUSTRIA E COMERCIO
BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societéaria

TRIMESTRES FINDOS EM

SET SET JUN
2001 2000 2001
ATIVO
Caixa, aplicagbes e mutuos 489,4 340,4 480,0
Contas a receber de clientes 71,6 57,7 69,7
Estoques 69,3 58,2 66,3
Outros 36,5 24,5 34,4
Total Ativo Circulante 666.8 480.8 650.4
Investimentos 100,3 89,3 99,2
Imobilizado 295,8 357,5 2925
Diferido 3,0 8,0 6,2
Outros 11,7 10,3 9,6
Total Ativo L.P. & Permanente 410,8 465,1 407,5
TOTAL ATIVO 1.077.6 9459 1.057.9
PASSIVO
Empréstimos 148,5 78,2 179,4
Fornecedores 55,9 25,0 41,3
Salarios e encargos 20,9 18,9 15,3
Impostos 5,2 3,7 5,2
Outros 12,8 12,8 11,8
Total Passivo Circulante 243,3 138,6 253,0
Empréstimos e matuos 74,5 95,3 78,2
Imposto de renda diferido 27,2 30,9 23,6
Outros 24,2 17,9 218
Total Passivo de Longo Prazo 1259 1441 123.6
TOTAL PASSIVO 369,2 2827 376,6
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital 300,0 295,4 300,0
Reserva de reavaliacédo 8,4 60,0 8,8
Reservas de lucros 2224 145,2 2224
Lucros acumulados 166,2 151,0 138,7
Total Patrimdnio Liquido 697.0 651,6 669.9
Participagao Minoritaria 114 11,6 114
TOTAL P.L. & MINORITARIOS 708.4 663.2 681.3
TOTAL PASSIVO EP.L. 1.077.6 9459 1.057.9
Caixa, aplicacdes e mutuos 489,4 340,4 480,0
Empréstimos e matuos 223.0 1735 257.6
Caixa (endividamento) liquido 266,4 166,9 222,4
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OXITENO S/A - INDUSTRIA E COMERCIO
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

Vendas liquidas

Custo dos produtos vendidos
Variavel
Custo fixo
Depreciagdo e amortizagdo

Lucro bruto
Despesas operacionais
Vendas e comerciais
Gerais e administrativas
Depreciagdo e amortizagédo

Outros resultados operacionais

Lucro operacional antes do resultado
financeiro e equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro
Receita financeira
Despesa financeira
CPMF/IOF/COFINS/PIS sffinanceiro
Equivaléncia patrimonial
Coligadas
Incentivos fiscais
Resultado n&o operacional
Lucro antes dos impostos
Imposto de renda e contribui¢éo social
Lucro antes da participagdo minoritaria

Participacdo minoritaria

Lucro liquido

EBITDA
Depreciacdo e amortizagao
Investimentos

iNDICES

Margem operacional
EBITDA margem
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TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
SET SET JUN SET SET
2001 2000 _ 2001 2001 2000
2265 1712 2049 6257 508,7
(1225)  (97,7) (1147) (3521)  (279.9)
19,3) (161) (165  (53,9) (48,1)
©8 (87 (69 (202 (26,0
77,9 48,7 66,8 1995 154,7
(11,9) 67  (123) (351 (31,5)
(17.4)  (150) (162)  (48,5) (44,4)
(0.,8) (0.8) 0.,7) 2.3) (2.,4)
0,4 - 1.2 2,0 12
48,2 24,2 388 1156 77,6
37,6 14,1 22,2 82,0 42,8
(340)  (74)  (17.2)  (689)  (20,7)
2.4 (1,6) (2,3) (7,6) (5,3)
11 2,9 (0,4) 2,6 8,0
6,5 6,6 6,5 18,4 18,2
(7,9) 0,2) - (7,9) (1,1
49,1 38,6 476 1342 119,5
(153) (122) (123)  (38,0) (35,1)
33,8 26,4 35,3 96,2 84,4
33,8 26.4 353 96,2 84.4
55,8 33,7 46,4 1381 106,0
7,6 9,5 7,6 22,5 28,4
15,2 9,8 10,7 33,0 40,4
21% 14% 19% 18% 15%
25% 20% 23% 22% 21%
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ULTRACARGO PARTICIPACOES LTDA.
BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societéaria

ATIVO
Caixa, aplicagbes e mutuos
Contas a receber de clientes
Estoques
Outros
Total Ativo Circulante

Investimentos
Imobilizado
Diferido
Outros
Total Ativo L.P. & Permanente

TOTAL ATIVO

PASSIVO
Empréstimos
Fornecedores
Salarios e encargos
Impostos
Outros
Total Passivo Circulante

Empréstimos e matuos
Imposto de renda diferido
Outros
Total Passivo de Longo Prazo
TOTAL PASSIVO

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital
Reserva de reavaliacédo
Reservas de lucros
Lucros acumulados
Total Patrimdnio Liquido
Participagao Minoritaria
TOTAL P.L. & MINORITARIOS

TOTAL PASSIVO EP.L.
Caixa, aplicacdes e mutuos

Empréstimos e matuos
Caixa (endividamento) liquido

TRIMESTRES FINDOS EM

SET SET JUN
2001 2000 2001

79,7 68,4 76,5
11,5 8,7 10,0
11 11 1,1
23 2.2 22
94.6 80,3 89.8
0,2 0,3 0,2
59,8 58,5 60,3
0,2 0,2 0,2
12 1.0 12
61,5 60,0 61,9
156.0 140,3 151.6
5,0 5,4 5,0
37 2,6 3,4
3,8 3,2 3,2
3,3 4,4 3,9
0.2 0.3 0.2
16,1 159 15,7
19,9 22,2 20,8
159 12,7 144
35,8 35.0 352
519 50,8 50,9
31,0 17,3 31,0
0,6 0.9 0,7
57.8 371 55.0
89,5 55,3 86,7
14,7 34,2 140
104.1 89.5 100.7
156.0 140,3 151.6
79,7 68,4 76,5
249 27.7 258
54,9 40,7 50,7
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ULTRACARGO PARTICIPACOES LTDA.
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhGes de reais - Legislacdo Societéaria

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
SET SET JUN SET SET
2001 2000 2001 2001 2000
Vendas liquidas 26,1 24,2 25,7 76,5 70,1
Custo dos servigos prestados (15,5) (14,4) (15,1) (45,4) (41,6)
Lucro bruto 10,6 9,8 10,5 31,1 28,5
Despesas operacionais
Vendas e comerciais - - - - -
Gerais e administrativas (6,2) (5,1) (5,5) (17,1) (15,2)
Depreciacdo e amortizacdo 0,2) (0,1) (0,1) 0,4) (0,3)
Outros resultados operacionais 0,1 0,2 8,8 9,0 0,4
Lucro operacional antes do resultado
financeiro e equivaléncia patrimonial 4,3 4,8 13,7 22,6 134
Resultado financeiro
Receita financeira 0,5 1,9 1,8 4,3 59
Despesa financeira (0,5) (0,6) (0,5) 1,5) (1,8)
CPMF/IOF/COFINS/PIS s/financeiro 0,2) 0,2) (0,3) 0,7) 0,7)
Equivaléncia patrimonial
Coligadas 0,1 0,2) (0,2)
Incentivos fiscais 0,6 0,7 0,6 1,8 1,8
Resultado ndo operacional - 0,3 0,0 0,2 0,8
Lucro antes dos impostos 4,7 7,0 15,4 26,5 19,3
Imposto de renda e contribuicdo social 1,4) (2,1) (2,0) (5,5) (5,9)
Lucro antes da participagdo minoritaria 3,3 4.8 13,4 21,0 13,4
Participagdo minoritaria (0,6) 1,4 (0,8) 2,7) 4,1)
Lucro liquido 28 34 12,5 18,2 9,3
EBITDA 6,8 7,2 7.4 21,0 20,6
Depreciacado e amortizagao 2,4 2,4 2,4 7,1 7,2
Investimentos 2,0 3,4 2,7 8,4 9,0
INDICES
Margem operacional 17% 20% 54% 30% 19%

EBITDA margem 26% 30% 29% 27% 29%
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ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Em milhdes de dolares norte-americanos, exceto lucro por mil agdes - Legislagdo Societéaria

Vendas liquidas
Ultrapar

Ultragaz

Oxiteno
Ultracargo

Lucro operacional
Ultrapar

Ultragaz

Oxiteno

Ultracargo

Margem operacional
Ultrapar

Ultragaz

Oxiteno

Ultracargo

EBITDA
Ultrapar
Ultragaz
Oxiteno
Ultracargo

EBITDA margem
Ultrapar

Ultragaz

Oxiteno
Ultracargo

Lucro liquido
Ultrapar
Ultragaz
Oxiteno
Ultracargo

Lucro por 1.000 acdes

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
SET SET JUN SET SET
2001 2000 2001 2001 2000
242,3 271,0 247,0 741,2 771,4
146,6 167,5 150,1 4447 461,0
88,8 94,3 89,5 273,9 283,1
10,2 13,3 11,2 33,5 39,0
34,9 34,4 35,0 94,6 96,1
14,0 18,1 11,3 33,0 43,9
18,9 13,3 17,0 50,6 43,2
1,7 2,6 6,0 9,9 7,4
14% 13% 14% 13% 12%
10% 11% 8% 7% 10%
21% 14% 19% 18% 15%
17% 20% 54% 30% 19%
45,5 47,2 42,1 123,5 133,1
20,6 24,2 17,7 52,4 60,7
21,9 18,6 20,3 60,5 59,0
2,7 4,0 3,2 9,2 11,4
19% 17% 17% 17% 17%
14% 14% 12% 12% 13%
25% 20% 23% 22% 21%
26% 30% 29% 27% 29%
18,4 19,6 17,7 47,0 58,4
3,6 6,3 0,5 15 16,0
13,3 14,5 15,4 42,1 47,0
11 19 55 8,0 5,2
0,35 0,37 0,33 0,89 1,10
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ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
EMPRESTIMOS E APLICACOES FINANCEIRAS
Em milh&es de reais - Legislagdo Societaria

EMPRESTIMOS Saldos em Setembro/2001 indices/ Encargos anuais % Vencimentos e
Ultrapar Ultrapar Moeda Minimo  Méaximo Prazos de amortizagéo
Ultragaz Oxiteno Ultracargo Holding Outras Consolidado

Moeda Estrangeira

International Finance Corporation - IFC - 34,3 - - - 34,3 uUss$ 9,4 9,4 Semestral até 2003

Eurob6nus 164,4 - - - - 164,4 US$ 9,0 9,0 Semestral até 2005

Financiamentos para estoques e imobilizado 8,1 4,5 - - - 12,6 US$ 8,7 10,2 Semestral e anual até 2003

Adiantamento de contratos de cambio - 101,3 - - - 101,3 uUss$ 4,8 7,2 Maximo de 220 dias
Subtotal 172,4 140,1 - - - 312,5

Moeda Nacional

Banco Nacional de Desenvolvimento 78,6 62,0 6,0 - - 146,6 TJLP ou IGP-M 1,8 6,5 Mensal e semestral até 2008
Econdmico e Social - BNDES 5,5 0,1 - - - 5,6 UMBNDES 11,3 12,8 Mensal até 2005
FINAME 8,4 12,9 8,4 - - 29,7 TILP 1,8 55 Mensal até 2006
Operacgdes de repasse - 2,1 - - - 2,1 TJILP 4,0 4,0 Mensal até 2002
Subtotal 92,5 77,1 14,4 - - 184,1
Total 265,0 217,2 14,4 - - 496,6

Composigao por ano de vencimento

Até 1 ano 46,2 148,5 5,0 - - 199,6
De 1 a 2 anos 32,8 35,7 4,6 - - 73,1
De 2 a 3 anos 18,2 18,2 3,1 - - 39,5
De 3 a 4 anos 167,7 6,4 1,3 - - 175,4
De 4 a 5 anos 0,1 4,3 0,4 - - 4.8
De 5 a 6 anos - 2,8 - - - 2,8
De 6 a 7 anos - 1,4 - - - 1,4

Total 265,0 217,2 14,4 - - 496,6

Saldos em Setembro/2001
Ultrapar Ultrapar
Ultragaz Oxiteno Ultracargo Holding Outras Consolidado

APLICAGCOES FINANCEIRAS 71,1 489,4 13,1 38,8 123,7 736,0
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