SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM
01846-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

3-CNPJ
33.256.439/0001-39

4 - NIRE

35.300.109.724

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO
AV. BRIGADEIRO LUIZ ANTONIO, 1343, 9°

2 - BAIRRO OU DISTRITO
BELA VISTA

3-CEP
01317-910

4 - MUNICIPIO
SAO PAULO

5-UF
SP

6 - DDD

11

7 - TELEFONE

3177-6513

8 - TELEFONE

3177-6764

9 - TELEFONE

3177-6590

10 - TELEX

11 - DDD

12 - FAX

11

3287-1931

13 - FAX

3177-6107

14 - FAX

15 - E-MAIL

invest@ultra.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME

FABIO SCHVARTSMAN

2 - ENDERECO COMPLETO

AV. BRIGADEIRO LUIZ ANTONIO, 1343, 9°

3 - BAIRRO OU DISTRITO

BELA VISTA

4-CEP

01317-910

5 - MUNICIPIO

SAO PAULO

6 - UF
SP

7 -DDD

11

8 - TELEFONE

3177-6482

9 - TELEFONE

3177-6513

10 - TELEFONE

3177-6475

11 - TELEX

12 - DDD

11

13 - FAX

3287-1931

14 - FAX

3177-6107

15 - FAX

16 - E-MAIL

fabiosch@ultra.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TRIMESTRE ATUAL

TRIMESTRE ANTERIOR

1 - INiCIO

2 - TERMINO

3 - NUMERO

4 - INIiCIO

5- TERMINO

6 - NUMERO

7 - INiCIO

8 - TERMINO

01/01/2005

31/12/2005

2

01/04/2005

30/06/2005

1

01/01/2005

31/03/2005

9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR

10 - CODIGO CVM

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES 00385-9

12 - CPF DO RESP. TECNICO

060.977.208-23

11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO

ALTAIR TADEU ROSSATO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2005 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01846-5 ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A. 33.256.439/0001-39

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Acbes 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(mil) 30/06/2005 31/03/2005 30/06/2004
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 49.429.897 49.429.897 51.264.622
2 _ Preferenciais 31.895512 30.715.062 18.426.647
3 - Total 81.325.409 80.144.959 69.691.269
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 6.616 6.616 6.616
5 - Preferenciais 211.097 211.097 210.000
6 - Total 217.713 217.713 216.616

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Nacional Holding
4- CODIGO ATIVIDADE

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Industrial, Comercial e Outras
6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ |3 - DENOMINAGAO SOCIAL |

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

|1 - ITEM |2 - EVENTO |3 - APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - TIPO AGAO |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO |
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
01846-5 ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.

3-CNPJ
33.256.439/0001-39

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1- ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL |4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PREGO DA ACAO NA
ALTERAGAO ‘s Mi < M ' EMISSAO
(Reais Mil) (Reais Mil) (Mil) (Reais)
01 02/02/2005 898.816 234.864 |Reserva de Lucro 10.453.690 0,0224671060
02 25/04/2005 946.034 47.218|Subscri¢do Puablica 1.180.451 0,0400000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
29/07/2005

03/08/2005 18:29:56

Pag: 3




SERVIGO PUBLICO FEDERAL Divulgacgédo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2005 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01846-5 ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A. 33.256.439/0001-39

02.01 - BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2005 4 - 31/03/2005

1 Ativo Total 2.574.550 2.119.059
1.01 Ativo Circulante 382.971 18.959
1.01.01 Disponibilidades 361.629 1.308
1.01.01.01 Caixa e Bancos 310 252
1.01.01.02 Aplicagdes Financeiras 361.319 1.056
1.01.02 Créditos 0 0
1.01.02.01 Dividendos propostos a receber 0 0
1.01.03 Estoques 0 0
1.01.04 Outros 21.342 17.651
1.01.04.01 Impostos a recuperar 15.270 11.713
1.01.04.02 Demais contas a receber 5.569 5.795
1.01.04.03 Despesas antecipadas 503 143
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 55.703 54.381
1.02.01 Créditos Diversos 0 0
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 51.545 51.545
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 51.545 51.545
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.03 Outros 4.158 2.836
1.02.03.01 Imp. de renda e contrib. soc. diferidos 3.144 2.836
1.02.03.02 Demais Contas a Receber 1.014 0
1.03 Ativo Permanente 2.135.876 2.045.719
1.03.01 Investimentos 2.135.876 2.045.719
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 0 0
1.03.01.02 Participacdes em Controladas 2.135.690 2.045.533
1.03.01.03 Outros Investimentos 186 186
1.03.02 Imobilizado 0 0
1.03.03 Diferido 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
01846-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.

3-CNPJ
33.256.439/0001-39

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2005 4 - 31/03/2005

2 Passivo Total 2.574.550 2.119.059
2.01 Passivo Circulante 19.059 479
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.01.02 Debéntures 18.697 0
2.01.03 Fornecedores 240 245
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 4 9
2.01.05 Dividendos a Pagar 87 88
2.01.06 Provisdes 31 137
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 0 0
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 712.486 412.272
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 0 0
2.02.02 Debéntures 300.000 0
2.02.03 Provisdes 0 0
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 404.232 404.232
2.02.05 Outros 8.254 8.040
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patrimonio Liquido 1.843.005 1.706.308
2.05.01 Capital Social Realizado 946.034 898.816
2.05.02 Reservas de Capital 1.855 1.855
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 15.662 16.016
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 15.662 16.016
2.05.04 Reservas de Lucro 688.569 688.569
2.05.04.01 Legal 61.589 61.589
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 118.343 118.343
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 514.272 514.272
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (5.635) (5.635)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 190.885 101.052
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM
01846-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.

3-CNPJ
33.256.439/0001-39

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2005 & 30/06/2005 4 - 01/01/2005 a 30/06/2005 5 - 01/04/2004 a 30/06/2004 6 - 01/01/2004 a 30/06/2004

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.02 DeducGes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 89.192 189.883 112.515 176.379
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (50) (222) (829) (1.649)
3.06.03 Financeiras (968) (949) (1.861) (202)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 14.493 14.932 (227) 1.889
3.06.03.02 Despesas Financeiras (15.461) (15.881) (1.634) (2.091)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 1 1 767 1.460
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 90.209 191.053 114.438 176.770
3.07 Resultado Operacional 89.192 189.883 112.515 176.379
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 2 2
3.08.01 Receitas 0 0 2 2
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacé@o/Participacdes 89.192 189.883 112.517 176.381
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢cdo Social 32 (58) (433) (1.147)
3.11 IR Diferido 308 457 0 0
3.12 Participacdes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0 0
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 89.532 190.282 112.084 175.234
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2005
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

Divulgacé&o Externa

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
01846-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.

3-CNPJ

33.256.439/0001-39

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2005 a 30/06/2005 4 - 01/01/2005 a 30/06/2005 5 - 01/04/2004 a 30/06/2004 6 - 01/01/2004 a 30/06/2004
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 81.107.696 81.107.696 69.474.653 69.474.653
LUCRO POR AGAO 0,00110 0,00235 0,00161 0,00252

PREJUIZO POR ACAO
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2005
01846-5 ULTRAPAR PARTICIPACOES S_A. 33.256.439/0001-39

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

(Valores em milhares de reais, exceto quando indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Sociedade tem por atividade a aplicacdo de capitais proprios no comércio e na industria, inclusive
pela subscri¢do ou aquisicdo de acOes e cotas de outras sociedades, e de atividades congéneres.

Por meio de suas controladas, atua no segmento de distribuicdo de gas liqlefeito de petroleo - GLP
(Ultragaz), na producdo e comercializagdo de produtos quimicos e petroquimicos (Oxiteno) e na
prestacdo de servicos de logistica de produtos quimicos e combustiveis (Ultracargo).

2. APRESENTAGAO DAS INFORMAGCOES TRIMESTRAIS

Conforme estabelecido na Instrugdo CVM n° 248, de 29 de mar¢co de 1996 e Parecer de Orientacéo
CVM n° 29, de 11 de abril de 1996, as Informagdes Trimestrais - ITR estdo sendo apresentadas na forma
da legislagdo societaria brasileira.

3.  PRATICAS CONTABEIS E CRITERIOS DE CONSOLIDACAO

Na elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR foram observadas as mesmas praticas contabeis
adotadas na elaboragdo das demonstrag@es financeiras em 31 de dezembro de 2004, as quais estdo em
consonancia com as normas estabelecidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e atendem as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Conforme comentado na nota explicativa n°9.b), o saldo de incentivos fiscais de imposto de renda de 30
de junho de 2004 foi reclassificado de resultado de equivaléncia patrimonial para a rubrica de resultado
de contribuicdo social e imposto de renda, para melhor comparacdo das demonstragdes financeiras,
conforme orientacdo do OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP N° 01/2005 de 25 de fevereiro de 2005.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2005
01846-5 ULTRAPAR PARTICIPACOES S_A. 33.256.439/0001-39

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

3.1 PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAO E PARTICIPACOES SOCIETARIAS
As demonstragfes financeiras consolidadas foram elaboradas segundo os principios basicos de

consolidacdo da Lei das Sociedades por Ag¢des e observadas as normas da Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, incluindo as sociedades controladas diretas e indiretas, compreendendo:

% de participacdo no capital social

30/06/2005 31/03/2005
Controle Controle
Direto Indireto Direto  Indireto
Ultragaz Participacdes Ltda. 100 - 100 -
Companhia Ultragaz S.A. - 99 - 94
SPGas Distribuidora de Gas Ltda. - 99 - 94
Bahiana Distribuidora de Géas Ltda. - 100 - 100
Utingas Armazenadora S.A. - 56 - 56
LPG International Inc. - 100 - 100
Ultracargo - Operacdes Logisticas e
Participacdes Ltda. 100 - 100 -
Melamina Ultra S.A. IndUstria Quimica - 99 - 99
Transultra - Armazenamento e Transporte
Especializado Ltda. - 100 - 100
Terminal Quimico de Aratu S.A. - Tequimar - 99 - 99
Oxiteno S.A. - Industria e Comércio 100 - 100 -
Oxiteno Nordeste S.A. - Indlstria e Comércio - 99 - 99
Oleoquimica Industria e Comércio de Produtos
Quimicos Ltda. - 100 - 100
Barrington S.L. - 100 - 100
Canamex Quimicos S.A. de C.V. - 100 - 100
Oxiteno International Co. - 100 - 100
Oxiteno Overseas Co. - 100 - 100
Imaven Imoveis e Agropecudria Ltda. 100 - 100 -

0370872005 18:30:22 Pag: 9




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2005
01846-5 ULTRAPAR PARTICIPACOES S_A. 33.256.439/0001-39

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Foram eliminadas as participacfes de uma sociedade em outra, os saldos das contas ativas e passivas e
as receitas e despesas, bem como os efeitos decorrentes das operagdes significativas realizadas entre as
sociedades. A participacdo dos acionistas minoritarios nas controladas é destacada nas demonstracoes
financeiras.

Em 29 de dezembro de 2004, a Sociedade adquiriu por intermédio da controlada Ultragaz Participagdes
Ltda. 14.336.014 ac0es ordinarias da sua controlada Companhia Ultragaz S.A. correspondentes a 7,31%
de seu capital total. O desembolso dessa aquisicdo foi de R$10.000 e o 4gio de R$1.813 apurado na
operacdo estd fundamentado na expectativa de rentabilidade futura, e esta sendo amortizado pelo prazo
de cinco anos a partir de janeiro de 2005.

Em 29 de abril de 2005 a Ultragaz Participa¢fes Ltda. realizou aumento de capital na sua controlada
Cia Ultragaz S.A. elevando sua participacéo de 93,94% para 98,53%.

4.  APLICACOES FINANCEIRAS

As aplicages financeiras, contratadas com bancos de primeira linha, estdo representadas, basicamente,
por recursos aplicados em titulos, notas emitidas pelo governo austriaco e fundos de renda fixa
vinculados ao Certificado de Deposito Interbancario - CDI e “hedges” cambiais e estdo demonstradas ao
custo acrescido dos rendimentos auferidos (em base “pro rata temporis™).

Consolidado
30/06/2005 31/03/2005
Notas austriacas indexadas em reais 320.341 308.773
Titulos e fundos de renda fixa 514.241 111.410
Aplicagdes financeiras no exterior (a) 133.401 114.586
Resultado liquido de “hedges” (b) (42.951) (90.705)
Total de Aplicagdes 925.032 444.064
Ativo Circulante 570.375 96.364
Ativo Realizavel a Longo Prazo 354.657 341.700

(@) Aplicagdes das controladas indiretas Oxiteno Overseas Co. e Oxiteno International Co. em fundos
de renda fixa, titulos corporativos brasileiros e titulos corporativos “investment grade”.

(b) Contabilizado o ganho ou a perda acumulados na posi¢do de “hedges” (vide nota explicativa
nei7).
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2005
01846-5 ULTRAPAR PARTICIPACOES S_A. 33.256.439/0001-39

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

5. CONTAS A RECEBER

Consolidado
30/06/2005 31/03/2005
Clientes nacionais 352.487 352.676
Clientes estrangeiros 82.374 97.248
(-) Adiantamentos cambiais entregues (53.584) (62.776)
(-) Provisdo para devedores duvidosos (19.935) (21.682)
361.342 365.466
6. ESTOQUES
Consolidado
30/06/2005 31/03/2005
Produtos acabados 127.247 145.165
Gas liqliefeito de petroleo — GLP 23.733 23.723
Matéria-prima 49.614 56.612
Materiais de consumo e vasilhames para revenda 21.835 20.432
222.429 245.932
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SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2005
01846-5 ULTRAPAR PARTICIPACOES S_A. 33.256.439/0001-39

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

7.  IMPOSTOS A RECUPERAR

Estdo representados, substancialmente, por saldos credores do Imposto sobre a Circulacdo de
Mercadorias e Servigos — ICMS, do Imposto sobre Produtos Industrializados — IP1 , da Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins, do Programa de Integracdo Social — PIS e do
imposto de renda e da contribuigdo social antecipados, a serem compensados futuramente.

Consolidado
30/06/2005 31/03/2005

Imposto de renda e contribuicdo social 63.268 55.599

ICMS 27.949 35.358

PIS e Cofins 1.679 9.338

IPI 222 193
Outros, principalmente IVA (Imposto sobre Valor Adicionado

da controlada Canamex Quimicos S.A. de C.V.) 2.604 3.612

95.722 104.100
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagbes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Divulgacdo Externa

Legislacdo Societaria
Data-Base - 30/06/2005

01846-5 ULTRAPAR PARTICIPAGCOES S.A.

33.256.439/0001-39

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

8. SOCIEDADES RELACIONADAS

Controladora

Consolidado

Mutuo Mdtuo Operagdes comerciais
Ativo Passivo Ativo Passivo A receber A pagar

Ultracargo - Operagdes Logisticas e

Participacdes Ltda. - 348.105 - - - -
Oxiteno Nordeste S.A. - Indistria e Comércio - 33.000 - - - -
Serma Associagdo dos Usuérios de

Equipamentos de Processamentos de

Dados e Servigos Correlatos - - 2.538 - - -
Melamina Ultra S.A. — IndUstria Quimica - 469 - - - -
Petrogquimica Unido S.A. - - - - - 4.069
Oxicap Industria de Gases Ltda. - - - - - 514
Liquigas Distribuidora S.A - - - - 68 -
Ultragaz Participagdes Ltda. 51.545 - - - - -
Quimica da Bahia IndUstria e Comércio S.A. - - - 7.758 - -
Imaven Iméveis e Agropecudria Ltda. - 22.658 - - - -
Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras - - - - 14.233 -
Copagaz Distribuidora de Gas S.A. - - - - 68 -
Braskem S.A. - - - - - 7.820
SHV Gaés Brasil Ltda. - - - - 60 -
Cia. Termelétrica do Planalto Paulista - TPP - - 1.531 - - -
Outras sociedades relacionadas - - 20 1.128 12 466
Total em 30 de junho de 2005 51.545 404.232 4.089 8.886 14.441 12.869
Total em 31 de marco de 2005 51.545 404.232 2.822 8.806 207 18.831
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Petroquimica Unido S.A.
Oxicap Industria de Gases Ltda.
Liquigas Distribuidora S.A

Quimica da Bahia Indistria e Comércio S.A.

Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras
Copagaz Distribuidora de Gés S.A.
Braskem S.A.

SHV Gas Brasil Ltda.

Cia. Termelétrica do Planalto Paulista - TPP

Outras sociedades relacionadas
Total em 30 de junho 2005

Total em 30 de junho de 2004

Consolidado

Transacoes Resultado

Vendas Compras financeiro
- 64.008 -
- 3.922 -
1.349 - -
- - (356)
7 990.862 -
286 - -
41.447 335.585 -
232 - -
- - 99
126 1.039 -
43.447 1.395.416 (257)
44.040 1.314.568 (259)

Os saldos de matuos com a Quimica da Bahia Indistria e Comércio S.A. e com a Cia. Termelétrica do
Planalto Paulista — TPP s&o atualizados com base na varia¢io da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.
Os demais mituos ndo estdo sujeitos a incidéncia de encargos financeiros. As transa¢fes comerciais de
compra e venda referem-se, substancialmente, a aquisicdo de matéria-prima, insumos e servigos de
transporte e armazenagem, efetuadas com base em precos e condi¢des usuais de mercado.

O mutuo com a controlada Ultracargo - Operagdes Logisticas e ParticipagGes Ltda. decorre da venda de
acoes de emissdo da Oxiteno S.A. - Industria e Comércio para a Sociedade, realizado para evitar a
participacao reciproca decorrente de reorganizagdo societéria realizada em 2002.
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9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

A Sociedade e suas controladas reconhecem créditos e débitos tributarios, os quais ndo estdo sujeitos a
prazos prescricionais, decorrentes de prejuizos fiscais, adigBes temporarias, bases negativas e
reavaliagdo de ativo imobilizado, entre outros. Os créditos estdo consubstanciados na continuidade da
rentabilidade de suas operacdes. A expectativa da Administracdo para realizagao desses créditos é de no

méaximo trés anos. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo apresentados pelas principais
categorias:

Controladora Consolidado

30/06/2005 31/03/2005 30/06/2005 31/03/2005

Realizavel a longo prazo:
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre:
Provisdes dedutiveis para fins fiscais apenas
quando as despesas forem incorridas 2.872 2.836 55.824 54.615
Prejuizos fiscais e base de calculo negativa da
contribuicéo social a compensar 272 - 15.094 13.477

3.144 2.836 70.918 68.092

Exigivel a longo prazo:
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre:

Reavaliag&o de imobilizado - - 1.444 1.544
Lucros auferidos no exterior - - 31.406 30.997
- - 32.850 32.541
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b) Reconciliagdo de imposto de renda e contribuigéo social no resultado

Os encargos de imposto de renda e contribuicdo social sdo reconciliados com as aliquotas oficiais como

segue:

Controladora

Consolidado

30/06/2005 30/06/2004 30/06/2005 30/06/2004
Lucro (prejuizo) antes da tributacdo, equivaléncia
patrimonial e participagcdo minoritaria (1.170) (389) 213.390 215.374
Aliquotas oficiais de imposto - % 34,00 34,00 34,00 34,00
Encargos de imposto de renda e contribuicao
social as aliquotas oficiais 398 132 (72.553) (73.227)
Ajustes dos encargos a taxa efetiva:
Provisdes operacionais e despesas indedutiveis
[receitas ndo tributaveis 1 - 8.447 1.331
Ajuste do lucro presumido - (1.279) 640 (590)
Programa de Alimentag&o ao Trabalhador — PAT - - 237 300
Demais ajustes - - 802 (2.143)
Imposto de renda e contribuigdo social antes
dos incentivos fiscais 399 (1.147) (62.427) (74.329)
Incentivos fiscais — ADENE - - 39.358 36.030
Imposto de renda e contribuigdo social na
demonstragdo do resultado 399 (1.147) (23.069) (38.299)
Corrente (58) (1.147) (68.583) (77.638)
Diferido 457 - 6.156 3.309
Incentivos fiscais — ADENE - - 39.358 36.030

Os incentivos fiscais de imposto de renda de controladas, no valor de R$39.358 no semestre findo em 30
de junho de 2005 (30 de junho de 2004 - R$36.030), decorrentes substancialmente das operagfes em
regides incentivadas, estdo classificados como resultado de contribuigéo social e imposto de renda.
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c) Isencéo de impostos

As seguintes Sociedades controladas indiretas gozam de isencédo parcial ou integral de imposto de renda
em virtude do programa do governo para o desenvolvimento do nordeste brasileiro, como segue:

Isencéo -
Controlada Unidades % Término
Oxiteno Nordeste S.A. — Industria e Comércio Fébrica de Camacari 100 2006
Bahiana Distribuidora de Gas Ltda. Base de Mataripe 75 2013
Base de Suape 100 2007
Base de Ilhéus 25 2008
Base de Aracaju 25 2008
Base de Caucaia 75 2012
Terminal Quimico de Aratu S.A. — Tequimar Terminal de Aratu 75 2012
Terminal de Suape
(armazenagem de acido acético
e derivados do butadieno) 100 2005
10. INVESTIMENTOS - CONTROLADORA
Investimentos Equivaléncia Patrimonial
30/06/2005 31/03/2005 30/06/2005 30/06/2004
Ultragaz Participagdes Ltda. 289.339 275.927 17.196 25.186
Ultracargo — Operagdes Logisticas e Participagdes Ltda. 609.787 605.246 6.923 9.994
Imaven Imdveis e Agropecudria Ltda. 49.015 47.759 2.459 2.570
Oxiteno S.A.- IndUstria e Comércio 1.187.549 1.116.601 164.475 139.014
Outros 186 186 - 6
2.135.876 2.045.719 191.053 176.770

Nas demonstrac@es financeiras consolidadas, os investimentos da controlada Oxiteno S.A. — IndUstria e
Comércio nas coligadas Oxicap Industria de Gases Ltda. e Quimica da Bahia IndUstria e Comércio S.A.
estdo avaliados pela equivaléncia patrimonial com base nas suas demonstracfes financeiras de 31 de
maio de 2005 e 30 de junho de 2005, respectivamente.
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11. IMOBILIZADO (CONSOLIDADO)

30/06/2005 31/03/2005
Taxa anual de Custo Depreciagdo
depreciagéo - % reavaliado acumulada Liquido Liquido

Terrenos - 46.144 - 46.144 46.293
EdificacGes 4a5 384.851 (143.865) 240.986 243.048
Maquinas e equipamentos 5a10 1.036.759 (523.947) 512.812 525.832
Veiculos 20a30 164.637 (111.473) 53.164 49.772
Moveis e utensilios 10 19.689 (7.564) 12.125 11.804
Obras em andamento - 124.731 - 124.731 104.059
Importagdes em andamento - 776 - 776 678
Outros 2,5a30 130.834 (62.571) 68.263 70.024
1.908.421 (849.420) 1.059.001 1.051.510

As obras em andamento referem-se, basicamente, a construgdo do Terminal Intermodal de Santos — TIS
da controlada Tequimar, e as ampliacdes e reformas dos parques industriais das demais controladas.

Outros imobilizados incluem equipamentos de informatica no valor de R$15.607 (em 31 de margo de
2005 — R$15.905), software no valor de R$25.492 (em 31 de marco de 2005 — R$26.110) e direitos de
propriedade comercial, principalmente os descritos abaixo:

e Em 11 de julho de 2002, a controlada Terminal Quimico de Aratu S.A. — Tequimar venceu a
licitacdo e assinou contrato que permite a exploracdo da area na qual estd situado o Terminal de
Aratu por mais 20 anos, renovavel por igual periodo. O prego pago pelo Tequimar foi de R$12.000,
a ser amortizado pelo periodo de 40 anos, correspondendo, assim, a R$300 de amortizacéo anual.

e Adicionalmente, a controlada Terminal Quimico de Aratu S.A. — Tequimar possui contrato de
arrendamento de area adjacente ao Porto de Santos por 20 anos a partir de dezembro de 2002,
renovavel por igual periodo, que permite construir, operar e explorar terminal destinado a recepcéo,
tancagem, movimentacdo e distribuicdo de granéis liquidos. O pre¢o pago pelo Tequimar foi de
R$3.803 e este devera ser amortizado até 31 de dezembro de 2022, a partir do inicio de sua operacdo
plena, prevista para o terceiro trimestre de 2005.
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12. DIFERIDO (CONSOLIDADO)

13.

a)

Representado substancialmente por gastos incorridos na implantacdo de projetos de modernizacdo de
sistemas R$3.881 (em 31 de margo de 2005 — R$3.541), amortizaveis pelo periodo de cinco a dez anos,
e por instalagbes de equipamentos Ultrasystem em propriedade de terceiros R$56.428 (em 31 de margo
de 2005—- R$55.422), amortizaveis pelos prazos médios contratuais de fornecimentos de GLP para esses
clientes. Também estd contabilizado no diferido, &4gio de R$15.067 (em 31 de marco de 2005 —
R$17.176) oriundo de aquisices.

Composicao

Descrigdo

Moeda estrangeira:
Eurob6nus
Empréstimo Sindicalizado
Empréstimo de capital de giro
Financiamento externo
Financiamentos para
estoques e imobilizado
Adiantamento de contrato
de cambio
Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico
e Social - BNDES
Pré-pagamento de exportacdo
liquido de operacdes
vinculadas
Subtotal

Moeda nacional:
Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico
e Social - BNDES
Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico
e Social - BNDES
FINAME
FINEP
Debéntures
Subtotal
Total de financiamentos e
debéntures
Passivo circulante
Passivo exigivel a longo prazo

30/06/2005  31/03/2005
- 153.422

141.301 -
1.528 2.414
28.596 32.004
9.913 7.966
9.238 9.360
19.368 19.734
73.474 91.304
283.418 316.204
157.656 125.023
13.561 13.315
43.555 38.777
32.996 24.581
318.697 -
566.465 201.696
849.883 517.900
(153.646) (289.963)
696.237 227.937

FINANCIAMENTOS E DEBENTURES (CONSOLIDADO)

Vencimento e amortizacéo

Encargos
indice/ financeiros
Moeda anuais - %

USs$ 3,5
us$ 5,05
MX$ + TIIE (*) 1,4
US$ + LIBOR 2,0
MX$ + TIIE (*) 1,5a2,0
USs$ 3,1a3,99
8,51a
UMBNDES (**) 10,61
Us$ 4,22 a6,85
TILP 15a4,0
IGP-M 6,5
TILP 1,8a4,85
TILP (2,0)
CDI 102,5

(*) MX$ = Peso mexicano, TIIE = taxa de juros interbancéria de equilibrio (do México).

divida em moeda estrangeira do BNDES que reflete, em 83%, o délar norte-americano.

Semestral até 2005
Semestral até 2008
Mensal até 2005

Semestral até 2009
Semestral até 2010

Maximo de 98 dias

Mensal até 2010

Mensal, semestral e anual até 2008

Mensal até 2010

Semestral até 2008
Mensal até 2010
Mensal até 2009
Semestral até 2008

(**) UMBNDES = unidade monetaria do BNDES. E uma “cesta de moedas” representando a composicio das obrigacdes de

0370872005 18:30:22

Pag: 19




SERVICO PUBLICO FEDERAL Divulgacdo Externa
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagbes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2005
01846-5 ULTRAPAR PARTICIPACOES S_A. 33.256.439/0001-39

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Os montantes a longo prazo tém a seguinte composigdo por ano de vencimento:

30/06/2005 31/03/2005
De 1 a2 anos 93.518 92.886
De 2 a 3 anos 507.863 57.489
De 3 a4 anos 48.947 34.345
Mais de 4 anos 45.909 43.217
696.237 227.937

b)  Eurobdnus

Em junho de 1997, a controlada Companhia Ultragaz S.A. emitiu US$60 milhdes de eurobdnus, com
vencimento em 2005, tendo obtido em junho de 2005 a extensdo do vencimento de seus eurob6nus para
junho de 2020, com opcao de venda/compra (“put/call”) em junho de 2008.

Em junho de 2005 a controlada LPG International Inc. que detinha a totalidade dos eurobdnus emitidos
pela Companhia Ultragaz S.A. os alienou a controlada Oxiteno Overseas Co., que, para tanto, captou
empréstimo sindicalizado no montante de US$60 milhdes com vencimento em junho de 2008 e encargo
financeiro de 5,05% ao ano. A controlada LPG International Inc. utilizou os recursos captados com a
venda dos eurobdnus da Companhia Ultragaz S.A. para liquidar eurob6nus de sua emissao.

O eurobdnus e o empréstimo estdo garantidos por avais da Sociedade e suas controladas Ultragaz
ParticipagOes Ltda. e Oxiteno S.A. — Industria e Comércio, as quais estdo sujeitas a compromissos que
restringem, entre outras coisas, sua habilidade para contrair e constituir dividas, pagar dividendos e
outras distribuicdes e conduzir transacbes de fusbes e aquisicGes. Nenhum desses compromissos
restringiram a capacidade das sociedades de conduzirem seus negdcios até 0 momento.

c) Debéntures

Em 2 de fevereiro de 2005, a Assembléia Geral Extraordinaria da Sociedade aprovou a emissdo para
distribuigdo publica em série Unica de 30.000 debéntures simples, ndo conversiveis em ages, escriturais
e nominativas da espécie quirogréfica, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais),
perfazendo o montante total de R$300.000.

Em 30 margo de 2005 o Conselho de Administracdo da Sociedade, conforme delegagdo feita pela
Assembléia Geral Extraordinaria, aprovou a taxa dos juros remuneratérios apurada por meio de
procedimento de “bookbuilding” na mesma data.

Em 6 de abril de 2005 a Comissdo de Valores Imobilidrios — CVM concedeu o registro da operacéo e 0s
recursos de R$304.854, liquidos de comissdo, foram recebidos em 8 de abril de 2005.
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As caracteristicas das debéntures sdo:

Valor nominal unitario: R$10.000,00

Vencimento final: 1° de margo de 2008

Pagamento do valor nominal: parcela Gnica no vencimento final
Remuneracéo: 102,5% do CDI

Pagamento da remuneracdo: semestralmente, a partir de 1° de marco de 2005
Repactuacao: ndo haveréa repactuagédo

As debéntures estdo sujeitas a compromissos que restringem entre outras coisas, certas operagdes de
incorporacdo, fusdo ou cisdo e a alienagdo de ativos operacionais que resultem na reducdo da receita
operacional liquida consolidada superior a 25%, e prevéem a manutengdo do indice financeiro
determinado pela razdo entre divida liquida e LAJIDA, menor ou igual a 3,5. Nenhum desses
compromissos restringiram a capacidade da Sociedade e suas controladas de conduzirem seus negécios
até o momento.

d) Garantias

Uma parte dos financiamentos estdo garantidos por alienacao fiduciaria dos bens de imobilizado e agdes
de participacOes societérias, além de notas promissérias e avais prestados pela Sociedade e suas
controladas, conforme a tabela a seguir:

30/06/2005 31/03/2005
Parcela dos financiamentos garantida por:
Imobilizado 49.834 42.599
Ac0es de coligadas 13.560 13.315
Avais de acionistas minoritarios 13.561 13.315
76.955 69.229

Os demais empréstimos estdo garantidos por avais emitidos pela Sociedade e pelo fluxo futuro de
exportacdo. A Sociedade € responsavel por avais e fiangas prestados a controladas no montante de
R$440.130 (em 31 de margo de 2005 — R$476.323).
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Algumas controladas emitiram garantias para instituigdes financeiras relacionadas as quantias devidas a
essas instituicBes por alguns de seus clientes (financiamento de “vendor”). Caso alguma controlada
venha a ser instada a realizar pagamento relativo a essas garantias, a controlada podera recuperar o
montante pago diretamente de seus clientes através da cobranga comercial. O montante maximo de
pagamentos futuros relacionados a essas garantias € de R$21.000 (em 31 de marco de 2005- R$30.644)
com vencimentos de até 210 dias. A Sociedade ndo sofreu perdas nem registrou passivo em relacdo a
estas garantias até 30 de junho de 2005.
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14. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

A Sociedade é uma sociedade anénima, de capital aberto, com acfes negociadas nas Bolsas de
Valores de Séo Paulo e de New York, cujo capital social subscrito e integralizado esta representado
por 81.325.409.849 acbes sem valor nominal, sendo 49.429.897.261 ordinarias e 31.895.512.588
preferenciais. O quadro abaixo representa as movimentagGes de agdes e de capital social aprovadas
em 2 e 22 de fevereiro de 2005 e 25 de abril de 2005 pelo Conselho de Administragdo e Assembléia

Geral Extraordinaria:

EVENTOS

CAPITAL
SOCIAL

R$ mil

Quantidades de a¢des

Ordinérias

Preferenciais

Total

Em 31 de dezembro de 2004

==>Bonificacio de A¢des

Em “RCA” realizada em 2 de fevereiro de 2005
foi aprovada a emisséo de 10.453.690.324 acoes
preferenciais distribuidas entre os acionistas na
proporgdo de 15 acBes preferenciais para cada
100 agdes ordinarias ou preferenciais que

possuirem.

==>Conversdo de Agdes Ordinarias em
Preferenciais

Em “AGE” realizada em 22 de fevereiro de
2005 foi aprovada a conversdo de 1.834.724.517

acOes ordinarias em agdes preferenciais.

==>Emissdo  suplementar  de
Preferenciais

Acoes

Em “RCA” realizada em 25 de abril de 2005 foi
aprovada a emissdo de 1.180.450.697 acoes
preferenciais para atender o excesso de demanda
constatado no ambito da oferta pablica de
distribuicdo priméria e secundaria de acOes
preferenciais de emisséo da Sociedade, realizada
simultaneamente no Brasil e no exterior, ao

preco de R$ 40,00 por lote de mil agdes.

Em 30 de junho de 2005

663.952

234.864

47.218

51.264.621.778

(1.834.724.517)

18.426.647.050

10.453.690.324

1.834.724.517

1.180.450.697

69.691.268.828

10.453.690.324

1.180.450.697

946.034

49.429.897.261

31.895.512.588

81.325.409.849
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Em 30 de junho de 2005, 10.098 milhdes ac¢bes preferenciais estavam em circulagdo no exterior, na
forma de American Depositary Receipts — ADRS.

As acbes preferenciais, ndo conversiveis em ordinarias, ndo possuem direito a voto e detém a
prioridade no reembolso do capital, sem prémio, na liquidagdo da Sociedade.

Até 18 de maio de 2004 as ac¢des preferenciais conferiam aos seus portadores o direito a dividendos
pelo menos 10% maiores do que os dividendos atribuidos as a¢des ordinérias. Naquela data a
Assembléia Especial dos Portadores de Acdes Preferenciais e a Assembléia Extraordinaria dos
Acionistas da Ultrapar, aprovaram igualar os dividendos de a¢des ordinarias e preferenciais.

b) Acgdes em tesouraria

A Sociedade foi autorizada a adquirir suas proprias acdes a preco de mercado, sem reducdo do
capital social, para manutencdo em tesouraria, e posterior alienacéo ou cancelamento, e atendidas as
condicBes previstas nas Instrugdes CVM n° 10, de 14 de fevereiro de 1980, e n.° 268, de 13 de
novembro de 1997.

Em 30 de junho de 2005, nas demonstragdes financeiras da controladora, permaneceram em
tesouraria 211.097 mil a¢des preferenciais e 6.616 mil a¢des ordinarias, adquiridas ao custo médio
de R$26,07 e R$19,30 por lote de mil agBes respectivamente. No consolidado permaneceram em
tesouraria 377.847 mil acdes preferenciais e 6.616 mil a¢Bes ordinarias adquiridas ao custo médio
de R$24,35 e R$19,30 por lote de mil agBes, respectivamente. O custo médio de aquisigdo, na
controlada e no consolidado, foi ajustado em decorréncia da bonificagéo de agdes, conforme quadro
acima.

O preco das acOes de emissdo da Sociedade em 30 de junho de 2005 na Bolsa de Valores de Séo
Paulo - BOVESPA era de R$41,03 por lote de mil agdes.

¢) Reserva de capital

A reserva de capital, no valor de R$1.855, reflete 0 4gio com a alienagdo de acfes para manutengdo
em tesouraria nas controladas da Sociedade, ao custo médio de R$33,28 por lote de mil acbes. Tais
acOes foram utilizadas para concessdo de usufruto a executivos dessas controladas, conforme
mencionado na nota explicativa n°20.
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d) Reserva de reavaliacdo

A reserva de reavaliacdo reflete a reavaliacdo de ativos de controladas e é realizada com base nas
depreciacdes, baixas ou alienagfes dos respectivos bens reavaliados das controladas, considerando-
se ainda os efeitos tributarios das provisdes constituidas por essas controladas.

Em alguns casos, 0s encargos tributarios sobre a reserva de reavaliagdo reflexa de determinadas
controladas sdo reconhecidos a medida da realizagdo dessa reserva, por serem anteriores a
publicacdo da Deliberagdo CVM n° 183/95. Os encargos tributérios incidentes sobre essas reservas
totalizam R$7.528 (em 31 de margo de 2005 - R$7.649).

e) Reserva de retencdo de lucros

Estd consubstanciada no programa de investimento, em observancia ao artigo 196 da Lei das
Sociedades por Ac0es, e inclui tanto a parcela do lucro liquido do exercicio, como a realizacdo da
reserva de reavaliacao.

f) Reserva de lucros a realizar

Constituida de acordo com o estabelecido no artigo 197 da Lei das Sociedades por Ag¢des, com base
no resultado de equivaléncia patrimonial auferida pela Sociedade. Sua realizagdo normalmente
ocorre por ocasido do recebimento de dividendos, alienacéo e baixa dos investimentos.

g) Conciliaco entre o patriménio liquido da controladora e do consolidado

30/06/2005 31/03/2005
Patrimdnio liquido da controladora 1.843.005 1.706.308
Ac0Oes em tesouraria em poder de suas controladas — liquidas de realizagdo (3.211) (3.303)
Reserva de capital oriunda da venda de a¢Bes em tesouraria para controladas
- liquida de realizacéo (1.620) (1.665)
Patrimonio liquido do consolidado 1.838.174 1.701.340
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15. RECONCILIAGAO DO LAJIDA (EBITDA) - CONSOLIDADO

O LAJIDA (lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo) é calculado pela Sociedade,
conforme demonstrado a seguir:

30/06/2005 30/06/2004

Ultragaz Oxiteno Ultracargo  Outros  Consolidado  Consolidado
Lucro operacional 30.486 177.172 10.414 (802) 217.270 224.196
(-) Equivaléncia patrimonial - (3.861) 4 2.483 (1.374) (28)
(+/-) Resultado financeiro 18.770 4.449 1.387 867 25.473 20.901
( +) Depreciagdo e amortizagdo ~ 58.290 20.645 11.970 431 91.336 86.154
LAJIDA(EBITDA) 107.546 198.405 23.775 2.979 332.705 331.223

16. INFORMACOES SOBRE SEGMENTO

A Sociedade tem trés segmentos de negécios: gas, quimico e logistica. O segmento de gas distribui GLP
a consumidores residenciais, comerciais e industriais principalmente nas Regides Sul, Sudeste e
Nordeste do pais. O segmento de produtos quimicos produz principalmente 6xido de eteno,
etilenoglicéis, etanolaminas e eterglicéis. O segmento de logistica opera transporte e armazenagem de
quimicos e combustiveis, principalmente nas Regifes Sudeste e Nordeste do pais. Os segmentos
apresentados nas demonstracdes financeiras sdo unidades de negécio estratégicas que oferecem produtos
e servigos distintos. As vendas entre segmentos séo feitas a pregos semelhantes aqueles que poderiam
ser praticados pela vendedora em operagdes com terceiros.

As principais informagdes financeiras sobre cada um dos segmentos da Sociedade podem ser assim

demonstradas:

30/06/2005 30/06/2004
Ultragaz Oxiteno Ultracargo ~ Outros  Consolidado ~ Consolidado

Receita liquida eliminadas as transagdes

com partes relacionadas 1.405.772 846.455 86.769 43 2.339.039 2.244.722
Lucro operacional antes das receitas

(despesas) financeiras e equivaléncia

patrimonial 49.256 177.760 11.805 2.548 241.369 245.069
LAJIDA (EBITDA) 107.546 198.405 23.775 2.979 332.705 331.223
Ativo total liquido de partes relacionadas 964.825 1.336.662 285.951 394.628 2.982.066 2.479.589
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17. RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS (CONSOLIDADO)

Os principais fatores de riscos a que a Sociedade e suas controladas estdo expostas refletem aspectos
estratégico-operacionais e econdmico-financeiros. Os riscos estratégico - operacionais (tais como, entre
outros, 0 comportamento de demanda, concorréncia, inovacdo tecnolégica, mudancas relevantes na
estrutura da industria) sdo enderecados pelo modelo de gestdo da Sociedade. Os riscos econdémico-
financeiros refletem, principalmente, a inadimpléncia de clientes, comportamento de varidveis
macroecondmicas como taxas de cambio e de juros, bem como as caracteristicas dos instrumentos
financeiros que a Sociedade utiliza. Esses riscos sdo administrados por meio de politicas de controle,
estratégias especificas e determinacdo de limites, como segue:

Inadimpléncia de clientes - Tais riscos sdo administrados por normas especificas de aceitacdo de
clientes e andlise de crédito, além de serem mitigados pela diversificagcdo de vendas. As controladas
Oxiteno S.A. - Industria e Comércio e Oxiteno Nordeste S.A. - IndUstria e Comércio mantiveram em
30 de junho de 2005 R$1.818 (em 31 de margo de 2005 - R$2.014) e as controladas da Ultragaz
ParticipacOes Ltda. mantiveram R$24.503 (em 31 de margo de 2005 - R$25.044) de provisdo para
perda potencial em suas contas e seus ativos a receber.

Taxas de juros - A Sociedade e suas controladas adotam politicas conservadoras de captagdo e
aplicacgdo de recursos financeiros e de minimizag&o do custo de capital. As aplicagdes financeiras da
Sociedade e de suas controladas sdo basicamente mantidas em operagdes vinculadas aos juros dos
Certificados de Depésitos Interbancarios - CDIs, conforme apontado na nota explicativa n°4. Uma
parcela dos ativos financeiros é destinada a “hedge” cambial, conforme demonstrado a seguir. As
captages sdo principalmente oriundas de financiamentos do BNDES, debéntures e captagdes em
moeda estrangeira, conforme divulgado na nota explicativa n°13.

Taxa de cdmbio - As controladas da Sociedade utilizam instrumentos de “hedge” (principalmente
US$ para CDI) disponiveis no mercado financeiro para cobrir seus ativos e passivos em moeda
estrangeira, com o objetivo de reduzir os efeitos da variagdo cambial em seus resultados. Tais
“hedges” possuem montantes, prazos e indices equivalentes aos dos ativos e passivos em moeda
estrangeira aos quais se encontram vinculados. Estdo demonstrados a seguir os ativos e passivos em
moeda estrangeira, convertidos para reais em 30 de junho de 2005:
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Ativos:
Investimentos em moeda estrangeira e “hedges”
Disponibilidades e aplicagdes financeiras no exterior

Contas a receber de clientes no exterior, liquidas de adiantamentos

de contrato de exportagdo

Passivos:
Financiamentos em moeda estrangeira
Contas a pagar decorrentes de importacdes

Posicdo liquida ativa

Valor Valor de

contabil mercado
164.183 165.970
134.128 134.128
27.931 27.931
326.242 328.029
283.418 286.474
13.777 13.777
297.195 300.251
29.047 27.778

A variacdo cambial referente as disponibilidades, investimentos e aplica¢des financeiras das controladas
no exterior foi registrada como despesa financeira na demonstracdo do resultado em 30 de junho de
2005, no montante de R$9.892 (em 30 de junho de 2004 - receita financeira no montante de R$8.686).
Os demais instrumentos financeiros ativos e passivos constantes das demonstragGes financeiras em 30
de junho de 2005 foram determinados de acordo com os critérios e as praticas contabeis divulgados nas

notas explicativas especificas.
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18. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS, LIQUIDAS (CONSOLIDADO)

01/04/2005 01/04/2004

a

a

30/06/2005  30/06/2004

Juros sobre aplicacGes financeiras 33.302 15.836
Juros de clientes 1.211 1.254
Juros sobre financiamentos (9.668) (11.433)
Juros sobre debéntures (12.926) -
Encargos bancarios (5.620) (1.892)
Variagdes monetérias e cambiais incluindo resultado de “hedges” cambiais (15.068) (3.944)
CPMF, PIS, Cofins e IOF (7.236) (7.589)
Outras (642) (158)

(16.647) (7.926)

19. CONTINGENCIAS E COMPROMISSOS (CONSOLIDADO)

a)

Processos trabalhistas, civeis e fiscais

O Sindicato dos Trabalhadores das Industrias Petroquimicas, ao qual sao filiados os empregados da
controlada Oxiteno Nordeste S.A. Indistria e Comércio, ajuizou, em 1990, acdo contra a
controlada, pleiteando o cumprimento de reajustes estabelecidos em convencdo coletiva de
trabalho, em detrimento as politicas salariais efetivamente praticadas. Na mesma época, o Sindicato
Patronal suscitou dissidio coletivo para interpretacdo e esclarecimento da clausula quarta da
convengdo. Com base na opinido de seus assessores juridicos, que analisaram a Ultima decisdo do
Supremo Tribunal Federal — STF no dissidio coletivo e a posi¢do da acéo individual da controlada,
a Administracdo da controlada ndo julgou necessario constituir provisdo em 30 de junho de 2005.

A controlada Companhia Ultragaz S.A. é ré em processos judiciais relativos a perdas e danos
causados por explosdo, em 1996, em um shopping center localizado na cidade de Osasco - SP. Tais
processos envolvem: (i) processos individuais movidos por vitimas da explosdo pleiteando
ressarcimento por perda de beneficio econdmico e danos morais; (ii) solicitagdo de ressarcimento
de despesas da administradora do shopping center e sua seguradora; e (iii) agdo coletiva pleiteando
indenizacdo de danos materiais e morais de todas as vitimas lesionadas e falecidas. A controlada
acredita ter produzido provas de que os dutos de gas defeituosos do shopping center causaram o
acidente e que as instalagdes de armazenamento de GLP da Ultragaz no local ndo contribuiram
para a explosdo, e todas as a¢Oes julgadas até o momento Ihe foram favoraveis. A controlada possui
seguro para essa contingéncia, sendo o valor ndo segurado correspondente a R$36.720. A
Sociedade ndo registrou provisdo para este valor , pois considera a probabilidade dessa
contingéncia como sendo essencialmente remota.
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A Sociedade e suas controladas obtiveram medidas liminares para recolher as contribuicfes ao PIS
e a Cofins sem as alteragBes introduzidas pela Lei n°® 9.718/98 em sua versdo original. O
questionamento em curso refere-se a incidéncia dessas contribui¢@es sobre outras receitas, além do
faturamento. Os montantes que deixaram de ser recolhidos foram registrados nas demonstracGes
financeiras da Sociedade e de suas controladas, totalizando R$35.396 (em 31 de marco de 2005 -
R$34.572).

As principais discussdes fiscais da Sociedade e de suas controladas referem-se a tributacdo de PIS e
Cofins (conforme detalhado no paragrafo anterior) e a tributagdo de lucros no exterior (conforme
apontado na nota explicativa n°9.a). As perdas potenciais dessas questBes estdo provisionadas no
exigivel a longo prazo, respectivamente como outros impostos e contribuicdes e imposto de renda e
contribuicdo social diferidos.

A controlada Oxiteno S.A. Industria e Comércio provisionou R$7.757 (em 31 de margo de 2005 -
R$7.543) referente a auto de infracdo de ICMS mantido em julgamento de 1% instancia
administrativa. A controlada aguarda decisdo da 22 instancia referente a recurso interposto em julho
de 2004.

A controlada Utingds Armazenadora S.A. vem discutindo judicialmente autos de infracdo
referentes a incidéncia do Imposto Sobre Servigos - ISS lavrados pela Prefeitura Municipal de
Santo André. A avaliagdo dos assessores juridicos da controlada é de que o risco é baixo, uma vez
que parte significativa das decis6es em 12 instancia foi favoravel a controlada. A tese defendida
pela controlada est4d amparada por parecer de renomado tributarista. O montante da contingéncia
ndo provisionada atualizada para 30 de junho de 2005 é de R$27.940 (em 31 de marco de 2005 -
R$27.495).

A Sociedade e suas controladas possuem outros processos administrativos e judiciais em
andamento, cujas avaliacOes, efetuadas por seus assessores juridicos, sdo consideradas como de
risco possivel e/ou remoto, e cujas eventuais perdas potenciais ndo foram provisionadas pela
Sociedade e suas controladas, com base nesses pareceres.

Os depdsitos judiciais e as provisdes contabilizados pela Sociedade e suas controladas sdo assim

apresentados:
30/06/2005 31/03/2005
Depositos Valor Depositos Valor
Judiciais Provisionado Judiciais Provisionado
Contribuicdo social sobre o lucro liquido
- CSLL - 2.580 - 2.910
Reclamagdes trabalhistas 10.886 2.016 10.628 2.016
PIS e Cofins sobre outras receitas 58 35.396 58 34.572
ICMS 804 13.876 804 13.554
Outros 3.754 18 3.753 4.000
15.502 53.886 15.243 57.052
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b) Contratos

A controlada Terminal Quimico de Aratu S.A. - Tequimar possui contratos com a CODEBA -
Companhia Docas do Estado da Bahia e com o Complexo Industrial Portuario Governador Eraldo
Gueiros, relacionados com suas instalagdes portuarias em Aratu e Suape, respectivamente. Esses
contratos estabelecem uma movimentagdo minima de carga de 1.000.000 de toneladas por ano em
Aratu, até 2022, e de 250.000 toneladas por ano em Suape, até 2027. Se a movimentacao anual for
menor que 0 minimo exigido, a controlada devera pagar a diferenca entre a movimentacao real e a
minima estabelecida nos contratos, com base nas tarifas portuarias em vigor na data definida para
pagamento. Em 30 de junho de 2005, essas tarifas eram de R$3,67 e R$3,44 por tonelada para
Aratu e Suape, respectivamente. A controlada tem cumprido os limites minimos de movimentagéao
de carga desde o inicio dos contratos.

A controlada Oxiteno Nordeste S.A. - IndUstria e Comércio possui contrato de fornecimento com a
Braskem S.A., com vencimento em 2012, que estabelece limite minimo de consumo anual de
eteno. O compromisso minimo de compra e a demanda real dos exercicios findos em 30 de junho
de 2005 e de 2004, expressos em toneladas de eteno, estdo a seguir indicados. No caso de
descumprimento do compromisso minimo de compra, a controlada obriga-se a pagar multa de 40%
do preco corrente do eteno, na extensdo da quantidade ndo cumprida.

Compromisso anual de Demanda acumulada — 2° trimestre (real)
compra minima 2005 2004
Em toneladas 137.900 98.774 91.832
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c)

Cobertura de seguros em controladas

A Sociedade contrata apélices de seguro adequadas, visando cobrir diversos riscos aos quais esta
exposta, incluindo seguros patrimoniais com cobertura para danos e/ou prejuizos causados por
incéndio, queda de raio, explosdo de qualquer natureza, vendaval, queda de aeronave, danos
elétricos, entre outros, garantindo as bases e demais filiais, de todas as controladas, com um
montante estimado dos ativos cobertos de US$226 milhdes.

Com relagdo as unidades da Oxiteno e da Canamex, é contratada também cobertura de lucros
cessantes decorrentes de eventuais acidentes relacionados aos seus ativos, num montante de
US$118 milhdes.

O programa de Seguro de Responsabilidade Civil Geral atende a todas as companhias do Grupo,
com valor de cobertura limitado a US$150 milhGes, cobrindo danos efou prejuizos que
eventualmente possam ser causados a terceiros decorrentes de acidentes relacionados as operacées
comerciais/industriais e/ou distribuicdo e comercializagdo de produtos e servigos.

Sédo contratados também, seguros nas modalidades de Vida em Grupo e Acidentes Pessoais, Salde
e Transportes Nacionais e Internacionais.

20. PLANO DE ACOES (CONSOLIDADO)

Em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de novembro 2003, foi aprovado plano de
beneficios dos administradores da Sociedade e de suas controladas, que prevé: (i) a outorga inicial de
usufruto sobre agfes de emissdo da Sociedade mantidas em tesouraria pelas controladas nas quais o0s
administradores beneficiados estdo registrados; e (ii) a transferéncia da propriedade das acbes apds
decorridos dez anos da concessdo inicial condicionada & ndo interrupcdo do vinculo entre o
administrador beneficiado e a Sociedade e suas controladas. O valor total concedido a executivos, até 30
de junho de 2005, incluindo encargos tributarios, foi de R$7.654 (30 de junho de 2004 — R$4.960). Tal
valor esta sendo amortizado pelo prazo de dez anos, e a amortizacdo relativa ao primeiro semestre de
2005 no montante de R$383 (primeiro semestre de 2004 - R$250) foi registrada como despesa
operacional do exercicio.
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21. BENEFICIOS A EMPREGADOS E PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA (CONSOLIDADO)

A Sociedade e suas controladas oferecem a seus empregados beneficios como seguro de vida,
assisténcia médica e plano de aposentadoria. Adicionalmente, sdo oferecidos financiamentos para
aquisicdo de veiculos e computadores pessoais a empregados de determinadas controladas. A
contabilizacdo desses beneficios obedece ao regime de competéncia e a concessdo destes cessa ao
término do vinculo empregaticio.

Em agosto de 2001, a Sociedade e suas controladas passaram a oferecer um plano de previdéncia
privada na modalidade de contribui¢do definida a seus empregados, administrado pela Ultraprev -
Associacdo de Previdéncia Complementar. Nos termos do plano, a contribuicdo basica de cada
empregado participante é calculada por meio da multiplicagdo de um percentual - que varia entre 0% e
11% e é anualmente definido pelo participante - pelo salario deste. As sociedades patrocinadoras
contribuem, em nome do participante, com um valor idéntico ao da contribuicio bésica deste. A medida
que os participantes se aposentam, eles optam entre receber mensalmente: (i) um percentual que varia
entre 0,5% e 1,0%, sobre o fundo acumulado em seu nome na Ultraprev, ou (ii) um valor fixo mensal
que esgotara o fundo acumulado em nome do participante em um prazo que varia entre 5 e 25 anos.
Assim sendo, a Sociedade e suas controladas ndo assumem responsabilidade por garantir valores e
prazos de recebimento de aposentadoria. Até 30 de junho de 2005 a Sociedade e suas controladas
contribuiram com R$2.388 (até 30 de junho de 2004 — R$1.924) a Ultraprev, valor contabilizado como
despesa no resultado do exercicio. O total de empregados vinculados ao plano em 30 de junho de 2005
atingiu 5.739 (em 30 de junho de 2004 — 5.287) participantes ativos, ndo havendo ainda participantes
aposentados. Adicionalmente, a Ultraprev possuia 1 participante ativo e 32 ex-funcionarios recebendo
beneficios conforme as regras de plano anterior.
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22. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em Assembléia Geral Extraordindria, realizada em 20 de julho de 2005, foi aprovado o grupamento das
acOes da Sociedade, atribuindo-se 1 (uma) acdo em substituicdo a cada grupo de 1.000 (mil) acdes
existentes, observadas as espécies atuais. Da mesma forma, cada ADS — American Depositary Share,
hoje representativo de um lote de 1.000 (mil) acBes preferenciais, passara a representar 1 (uma) acdo
preferencial. O grupamento se tornara efetivo em 23 de agosto de 2005.

Em decorréncia do grupamento aprovado, o capital social, subscrito e integralizado, sera representado
por 81.325.409 acGes sem valor nominal, todas nominativas, sendo 49.429.897 acGes ordinarias e
31.895.512 acdes preferenciais escriturais.
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Vide Comentario de desempenho consolidado
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06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2005 4 - 31/03/2005

1 Ativo Total 2.982.066 2.528.982
1.01 Ativo Circulante 1.315.129 886.878
1.01.01 Disponibilidades 600.195 152.639
1.01.01.01 Caixa e Bancos 29.820 56.275
1.01.01.02 Aplicagdes Financeiras 570.375 96.364
1.01.02 Créditos 361.342 365.466
1.01.02.01 Clientes 361.342 365.466
1.01.03 Estoques 222.429 245,932
1.01.04 Outros 131.163 122.841
1.01.04.01 Impostos a recuperar 95.722 104.100
1.01.04.02 Demais Contas a Receber 29.940 11.772
1.01.04.03 Despesas Antecipadas 5.501 6.969
1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo 476.008 459.676
1.02.01 Créditos Diversos 354.657 347.700
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras 354.657 347.700
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas 4.089 2.822
1.02.02.01 Com Coligadas 0 0
1.02.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 4.089 2.822
1.02.03 Outros 117.262 109.154
1.02.03.01 Imp.de Renda e Contr.Social Diferidos 70.918 68.092
1.02.03.02 Impostos a Recuperar 10.080 9.272
1.02.03.03 Depositos Judiciais 15.502 15.243
1.02.03.04 Contas a Receber 15.353 14.079
1.02.03.05 Demais Contas a Receber 5.409 2.468
1.03 Ativo Permanente 1.190.929 1.182.428
1.03.01 Investimentos 35.594 34.210
1.03.01.01 Participacdes em Coligadas 7.422 5.929
1.03.01.02 Participagcdes em Controladas 0 0
1.03.01.03 Outros Investimentos 28.172 28.281
1.03.02 Imobilizado 1.059.001 1.051.510
1.03.03 Diferido 96.334 96.708
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06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2005 4 - 31/03/2005

2 Passivo Total 2.982.066 2.528.982
2.01 Passivo Circulante 320.047 469.940
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 134.949 289.963
2.01.02 Debéntures 18.697 0
2.01.03 Fornecedores 62.533 78.213
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 14.617 14.103
2.01.05 Dividendos a Pagar 2.338 2.936
2.01.06 Provisdes 67.836 66.121
2.01.06.01 Salarios e Encargos Sociais 64.788 63.182
2.01.06.02 Imposto de renda e Contrib. Social 3.048 2.939
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.01.08 Outros 19.077 18.604
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 794.214 328.758
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 396.237 227.937
2.02.02 Debéntures 300.000 0
2.02.03 Provisdes 86.736 89.593
2.02.03.01 Imp. de Renda e Contr. Social Diferidos 32.850 32.541
2.02.03.02 Outros Impostos e ContribuicGes 53.886 57.052
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 8.886 8.806
2.02.05 Outros 2.355 2.422
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Participacdes Minoritarias 29.631 28.944
2.05 Patriménio Liquido 1.838.174 1.701.340
2.05.01 Capital Social Realizado 946.034 898.816
2.05.02 Reservas de Capital 235 190
2.05.03 Reservas de Reavaliagdo 15.662 16.016
2.05.03.01 Ativos Préprios 0 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas 15.662 16.016
2.05.04 Reservas de Lucro 685.358 685.266
2.05.04.01 Legal 61.589 61.589
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 118.343 118.343
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 514.272 514.272
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (8.846) (8.938)
2.05.04.07.01 AcOes em Tesouraria (8.846) (8.938)
2.05.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 190.885 101.052
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07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2005 a 30/06/2005 4 - 01/01/2005 a 30/06/2005 5 - 01/04/2004 a 30/06/2004 6 - 01/01/2004 a 30/06/2004

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.319.063 2.576.386 1.310.846 2.456.522
3.02 DeducGes da Receita Bruta (117.021) (237.347) (116.679) (211.800)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.202.042 2.339.039 1.194.167 2.244.722
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (951.032) (1.829.249) (906.573) (1.740.387)
3.05 Resultado Bruto 251.010 509.790 287.594 504.335
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (147.513) (292.520) (143.963) (280.139)
3.06.01 Com Vendas (46.398) (90.105) (47.920) (89.739)
3.06.02 Gerais e Administrativas (85.211) (178.770) (89.820) (172.683)
3.06.02.01 Despesas com Depreciagéo (31.307) (62.670) (31.300) (62.991)
3.06.02.02 Outras Despesas (53.904) (116.100) (58.520) (109.692)
3.06.03 Financeiras (16.647) (25.473) (7.926) (20.901)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 34.513 47.641 17.090 30.798
3.06.03.02 Despesas Financeiras (51.160) (73.114) (25.016) (51.699)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais (702) 454 1.784 3.156
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 1.445 1.374 (81) 28
3.07 Resultado Operacional 103.497 217.270 143.631 224.196
3.08 Resultado Nao Operacional (697) (2.506) (5.997) (8.794)
3.08.01 Receitas 1.400 2.320 1.636 3.456
3.08.02 Despesas (2.097) (4.826) (7.633) (12.250)
3.09 Resultado Antes Tributacé@o/Participacdes 102.800 214.764 137.634 215.402
3.10 Provisdo para IR e Contribui¢do Social (14.329) (29.225) (20.771) (41.608)
3.10.01 IR e Contrib. Social - Corrente (32.786) (68.583) (43.362) (77.638)
3.10.02 Incentivos Fiscais - ADENE 18.457 39.358 22.591 36.030
3.11 IR Diferido 1.754 6.156 (3.285) 3.309
3.12 Participacdes/ContribuicGes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
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1- CODIGO CVM
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07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2005 & 30/06/2005 4 - 01/01/2005 a 30/06/2005 5 - 01/04/2004 a 30/06/2004 6 - 01/01/2004 a 30/06/2004

3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0

3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0

3.14 Participacdes Minoritarias (693) (1.413) (1.494) (1.869)

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 89.532 190.282 112.084 175.234
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 81.107.696 81.107.696 69.474.653 69.474.653
LUCRO POR AGAO 0,00110 0,00235 0,00161 0,00252
PREJUIZO POR ACAO
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

MD&A - ANALISE DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
Segundo Trimestre 2005

(1) Indicadores Econémicos - Consolidado:

(R$ milhdes) 2°Tri 05 2°Tri 04 1°Tri05  Variagdo Variagdo 1°sem 05 1°sem 04  Variagdo
2T05 X 2705 X 1505 X
2704 1705 1504
Vendas Liquidas 1.202,0 11941 1.137,0 1% 6% 2.339,0 2.244,7 4%
C.P.V. (951,0) (906,6) (878,2) 5% 8%  (1.829,2) (1.740,4) 5%
Lucro Bruto 251,0 287,5 258,8 (13%)  (3%) 509,8 504,3 1%
Despesas Gerais, Adm. e Vendas (131,6) (137,7) (137,3) (%)  (4%)  (268,9) (262,4) 2%
Outros Resultados Operacionais 0,7) 1,7 1,2 (141%)  (158%) 0,5 3,1 (84%)
Lucro Operacional 118,7 151,5 122,7 (22%)  (3%) 2414 245,0 (1%)
Resultado Financeiro (16,7) (7,9 (8,8) 111% 90% (25,5) (20,9) 22%
Equivaléncia Patrimonial de 15 - 0,1) 14 01
Coligadas
Outros Resultados N&o Operacionais 0,7 (6,0) (1,8) (88%) (61%) (2,5) (8,8) (72%)
Lucro antes dos Impostos 102,8 137,6 112,0 (25%) (8%) 2148 215,4 0%
Imposto de Renda e Contrib. Social (31,1) (46,6) (31,4) (33%) (1%) (62,5) (74,3) (16%)
Incentivos Fiscais (*) 18,5 22,6 20,9 (18%) (11%) 39,4 36,0 9%
Participacdo Minoritaria (0,7 (1,5) 0,7) (53%) (1,4) (1,9 (26%)
Lucro Liquido 89,5 112,1 100,8 (20%)  (11%) 190,3 175,2 9%
EBITDA 164,5 194,3 168,2 (15%)  (2%) 332,7 331,2 0%
Tons mil de GLP vendido 388 396 355 (2%0) 9% 744 768 (3%)
Tons mil de Quimicos vendidos 136 123 120 11% 13% 256 232 10%

(*) Os incentivos fiscais de imposto de renda de controladas, apresentados em 2004 como “equivaléncia patrimonial” foram reclassificados, conforme
orientacéo da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM no Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP N° 01/2005 de 25 de fevereiro de 2005.
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(2) Anélise do desempenho:

Vendas Liquidas: A receita liquida consolidada da Ultrapar no 2T05 foi de R$ 1.202,0 milhdo, um
crescimento de 1 % em relagdo ao mesmo trimestre de 2004 e de 6% em relacdo ao 1T05. No primeiro
semestre de 2005, a receita liquida da Ultrapar foi de R$ 2.339,0 milh&es, um crescimento de 4% quando
comparado ao primeiro semestre de 2004.

Ultragaz: O mercado brasileiro de GLP apresentou queda nominal de 1% no 2T05 quando comparado ao
2T04, consequéncia principalmente das altas temperaturas registradas e da desacelaracdo da economia. No
2T05, o volume de vendas total da Ultragaz apresentou uma retracdo de 2% quando comparado ao 2T04,
refletindo a queda do mercado e o efeito da restruturacdo na rede de revenda, que impactou o segmento
envasado no comparativo entre os anos. O segmento envasado da Ultragaz registrou retracdo de 2%, ou 6 mil
toneladas, entre segundos trimestres, menor que a retracdo de 15 mil toneladas entre primeiros trimestres. J&
em relacdo ao primeiro trimestre deste ano, o volume de vendas total da Ultragaz apresentou crescimento de
9,3% - superior ao crescimento de 8,7% do mercado de GLP - sendo que o crescimento do volume de vendas
do segmento envasado foi de 10,2%, ou 25 mil toneladas. O segmento granel, cujos principais setores
atendidos sdo o comercial e o industrial, registrou uma retracdo de 2%, ou 2 mil toneladas, em relacéo ao
mesmo periodo de 2004 e um crescimento de 7%, ou 9 mil toneladas, em relagdo ao 1TO5. A receita liquida
da Ultragaz foi de R$ 733,7 milhdes, representando uma queda de 4% em relagdo ao 2T04, em fungdo da
queda no volume de vendas e de um mercado mais competitivo. Em relagéo ao primeiro trimestre de 2005, a
receita liquida da Ultragaz apresentou crescimento de 9%, em linha com a evolug¢do do aumento do volume
de vendas.

Oxiteno: O volume total de vendas da Oxiteno foi de 136 mil toneladas no 2T05, um crescimento de 11% em
relacdo ao 2T04. As vendas no mercado interno totalizaram 86 mil toneladas, um crescimento de 9% em
relagdo ao 2T04. Os segmentos atendidos pela Oxiteno no mercado interno que tiveram a melhor
performance de vendas foram os segmentos de poliéster, cosméticos & detergentes e tintas & vernizes,
principalmente impulsionados pelos novos contratos fechados ao longo de 2004. As vendas ao mercado
externo no 2T05 foram de 50 mil toneladas, um crescimento de 14% em relagdo ao 2T04, consequéncia do
aumento do volume de exportacao para Estados Unidos e Europa, além do crescimento de 49% nas vendas da
Canamex, que atingiram 5 mil toneladas neste trimestre. Em relagdo ao 1T05, o volume de vendas apresentou
um crescimento de 13%, impulsionado pelo crescimento de 39% nas exportacOes e estabilidade nas vendas
internas. A receita liquida da Oxiteno totalizou R$ 423,7 milhGes no 2TO05, representando um aumento de 9%
em relacdo ao 2T04, consequéncia fundamentalmente do aumento do volume de vendas. Embora os pregos
em ddlar dos produtos da Oxiteno no 2T05 tenham aumentado na comparagdo com o 2T04, esse efeito foi
anulado pela valorizacdo de 19% do real frente ao doélar. Em relagdo ao 1TO05, a receita liquida permaneceu
estavel. Frente a demanda mais fraca do mercado brasileiro, a Oxiteno deslocou uma parcela maior do
volume de vendas para 0 mercado externo, que neste segundo trimestre enfrentou ajustes de estoques na
cadeia téxtil na China, resultando em uma queda de 31% nos precos do MEG no mercado do Oriente, que sdo
referéncia de preco para o mercado internacional. No més de julho houve uma recuperacdo de 7% no prego do
MEG.
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Ultracargo: O aumento do volume das operacdes da Ultracargo no segundo trimestre de 2005 foi causado
principalmente pelo aumento das operagdes em clientes ja existentes e pelas novas operagdes iniciadas em
2004, tanto na armazenagem como no transporte. O maior volume das exportagdes brasileiras também
colaborou com o aumento da demanda pelos servigos de logistica integrada da Ultracargo. A armazenagem
média de liquidos e gasosos aumentou em 10%, enquanto a armazenagem de sélidos cresceu 46% no
comparativo entre os segundos trimestres. Neste mesmo periodo, a quilometragem rodada cresceu 8%. A
receita liquida totalizou R$ 58,5 milhdes, correspondente a um acréscimo de 23% em relagdo ao 2T04,
consequiéncia do aumento do volume das operagdes e de reajustes contratuais. Em relagdo ao 1TO05, a receita
liquida da Ultracargo apresentou um crescimento de 8%, fruto do aumento das operagdes.

Custo dos Produtos Vendidos: O custo dos produtos vendidos da Ultrapar foi de R$ 951,0 milhdes no 2T05,
um crescimento de 5% em relagdo ao 2T04 e de 8% em relagdo ao 1T05. No comparativo entre primeiros
semestres, 0 custo dos produtos vendidos apresentou um aumento de 5%.

Ultragaz: O custo dos produtos vendidos no 2T05 apresentou uma reducdo de 3% em relagdo ao 2T04,
devido principalmente & queda no volume de vendas no periodo. Em relagéo ao 1TO05 o custo dos produtos
vendidos apresentou crescimento de 8% também em linha com o crescimento dos volumes.

Oxiteno: O custo dos produtos vendidos da Oxiteno no 2T05 totalizou R$ 297,4 milhdes, um aumento de
24% em relacdo ao 2T04, principalmente em decorréncia do aumento de 11% no volume vendido e da
elevacdo dos precos da nafta e do petréleo no mercado internacional, que impactou o custo unitario do eteno.
Em relagdo ao 1T05, o custo dos produtos vendidos da Oxiteno aumentou 10% em funcgdo do aumento do
volume de vendas.

Ultracargo: O custo dos servigos prestados no 2T05 foi de R$ 36,9 milhdes, um aumento de 26% quando
comparado ao 2T04. Este aumento é reflexo (i) do maior volume transportado / estocado; (ii) da elevacdo dos
custos unitarios dos combustiveis, fretes de terceiros e do nitrogénio, utilizado na limpeza dos tanques; e (iii)
do aumento de 51% da depreciacdo, em funcdo dos investimentos realizados. Em relagdo ao 1T05, o custo
dos servigos prestados da Ultracargo manteve-se estavel, apesar do aumento da atividade operacional.

Lucro Bruto: O lucro bruto da Ultrapar no segundo trimestre de 2005 atingiu R$ 251,0 milhdes, uma redugdo
de 13% em relagdo aos R$ 287,5 milhdes do segundo trimestre de 2004 e de 3% em relacdo ao 1T05. O lucro
bruto do primeiro semestre de 2005 foi de R$ 509,8 milh&es, um crescimento de 1% em relagdo ao primeiro
semestre de 2004.

Despesas Gerais, Administrativas e de Vendas: As despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultrapar
foram de R$ 131,6 milhdes no 2T05, uma reducdo de 4% em relagdo ao 2T04 e ao 1T05. No primeiro
semestre de 2005 a Ultrapar registrou R$ 268,9 milhdes de despesas gerais, administrativas e de vendas, 2%
superior ao apresentado no mesmo periodo de 2004.

Ultragaz: As despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultragaz somaram R$ 70,0 milhdes no 2T05,
uma reducdo de 6%, em relagdo ao 2T04, basicamente em funcdo da reducdo das despesas de vendas. Parte
dessa reducdo adveio dos esfor¢os na racionalizagdo de algumas despesas tais como despesas de telefonia,
devido a renegociacdo de contratos, servigos de terceiros, despesas de viagens e despesas com propaganda e
marketing. As despesas administrativas permaneceram estaveis entre os segundos trimestres. Em relagdo ao
1TO05, as despesas gerais, administrativas e de vendas apresentaram uma reducdo de 4%, conseqiiéncia
principalmente da reducdo da remuneracéo variavel e participagdo nos lucros e resultados.
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Oxiteno: As despesas gerais, administrativas e de vendas foram de R$ 49,2 milhdes no trimestre,
representando uma reducdo de 6% quando comparada ao 2T04. As despesas de vendas aumentaram 10% em
funcéo principalmente do crescimento de 11% no volume vendido. As despesas administrativas apresentaram
reducdo de 19% em virtude de menores despesas com pessoal, devido a reducdo da provisdo para
participacdo nos lucros e resultados. Em relagdo ao 1T05, as despesas gerais, administrativas e de vendas
apresentaram reducdo de 6%, também em funcao de menores despesas com pessoal.

Ultracargo: As despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultracargo foram de R$ 13,7 milhdes no
2T05, um crescimento de 9% em relagdo ao 2T04, principalmente em raz&o do aumento das despesas com
pessoal, em funcdo dos dissidios da categoria celebrados ao longo de 2004 e do aumento do quadro de
funcionarios devido ao crescimento das operacdes. Em relagdo ao 1T05, as despesas gerais, administrativas e
de vendas mantiveram-se praticamente estaveis.

Lucro Operacional: O lucro operacional da Ultrapar do segundo trimestre de 2005 foi de R$ 118,7, ficando
22% inferior ao segundo trimestre de 2004. Em relagdo ao primeiro trimestre de 2005, o lucro operacional da
Ultrapar apresentou uma reducéo de 3%. O lucro operacional do primeiro semestre de 2005 foi de R$ 241,4
milhdes, inferior em 1% ao lucro operacional da Ultrapar no primeiro semestre do ano anterior.

Resultado Financeiro: A Ultrapar apresentou uma despesa financeira de R$ 16,7 milhdes no 2TO05, frente a
uma despesa financeira de R$ 7,9 milhdes no 2T04. O principal fator que influenciou o aumento da despesa
financeira foi o impacto da valorizacdo do real sobre o patriménio liquido de nossos ativos mantidos no
exterior, que reduziu o resultado financeiro em R$ 10 milhdes.

Outros Resultados N&o Operacionais: No segundo trimestre de 2005 a Ultrapar obteve resultado ndo
operacional negativo de R$ 0,7 milhdes, apresentando uma melhora de R$ 5,3 milhfes em relacdo ao
resultado ndo operacional negativo do segundo trimestre de 2004, e de R$ 1,1 milhdo em relag&o ao resultado
de 1T05. O resultado ndo operacional da Ultrapar é proveniente, basicamente, do sucateamento de vasilhames
da Ultragaz.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social: A despesa com imposto de renda e contribuigdo social foi de R$
31,1 milhes no segundo trimestre de 2005 e de R$ 46,6 milhdes no mesmo periodo de 2004. Além da
reducdo no resultado do trimestre, receitas ndo tributaveis resultaram em um beneficio no valor de R$ 3,1
milhdes no segundo trimestre.

Incentivos Fiscais: A Ultrapar possui incentivos fiscais federais em suas operagdes no nordeste brasileiro, em
virtude do programa do governo para o desenvolvimento daquela regido. Os incentivos abrangem a planta da
Oxiteno em Camagcari, a Bahiana Distribuidora de Gas e o Tequimar. No segundo trimestre, 0s incentivos
fiscais totalizaram R$ 18,5 milhdes, basicamente compostos de incentivos fiscais de imposto de renda da
planta da Oxiteno em Camagari. Os incentivos fiscais do 2T05 foram 18% inferiores ao apresentado no 2T04,
em linha com os resultados da Oxiteno neste trimestre.

Lucro Liguido: O lucro liquido consolidado do 2T05 foi de R$ 89,5 milhdes, uma reducdo de 20% em
relagdo ao 2T04 e de 11% em relagdo ao 1T05. O lucro liquido atingiu R$ 190,3 milhdes no 1S05, um
crescimento de 9% em relagdo ao mesmo periodo de 2004.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

EBITDA: A Ultrapar apresentou geracdo operacional de caixa consolidada (EBITDA) de R$ 164,5 milhdes
no 2T05, uma reducgdo de 15% em relagdo ao 2T04 e de 2% em relacdo ao 1T05. No primeiro semestre de
2005, o EBITDA da Ultrapar atingiu R$ 332,7 milhdes, mantendo-se estavel em relagdo ao EBITDA
apresentado no primeiro semestre de 2004.

Ultragaz: A Ultragaz apresentou EBITDA de R$ 62,2 milhdes, uma reducdo de 17% em relagcdo ao
apresentado no 2T04, funcdo principalmente da queda de 2% no volume vendido e de um mercado mais
competitivo em relacdo ao 2T04. Em relacdo ao 1T05, o EBITDA da Ultragaz apresentou crescimento de
37%, em funcdo do aumento dos volumes e dos esfor¢os da companhia na direcdo da recuperagdo da
rentabilidade e da melhoria continua dos resultados.

Oxiteno: A Oxiteno encerrou 0 2T05 com um EBITDA de R$ 87,0 milhdes, uma redugdo de 19% e 22% em
relacdo ao 2T04 e ao 1T05, respectivamente. Tal reducdo deveu-se ao (i) efeito da valorizagdo do real frente
ao dolar de 19% entre 0 2T04 e 2TO5; (ii) aos elevados patamares de precos do petréleo, que tém pressionado
os custos da nafta e do eteno; e (iii) maior volume de vendas exportado em relacdo ao 1T05. E importante
ressaltar que as vendas da Oxiteno continuaram aumentando sendo, portanto, o impacto no EBITDA causado
pela deterioracdo das varidveis macroecondmicas.

Ultracargo: A Ultracargo apresentou um EBITDA de R$ 13,8 milhdes no 2T05, um crescimento de 38% em
relagdo ao 2T04, fundamentalmente como consequiéncia do aumento do volume das operagdes.

EBITDA
R$ milhdes 2705 2704 1705 Variagdo | Variagdo 1505 1504 Variacéo
2TO5 X | 2T05X 1505 X
2T04 1T05 1504
Ultrapar 164,5 194,3 168,2 (15%) (2%) 332,7 331,2 0%
Ultragaz 62,2 74,8 454 (17%) 37% 107,6 132,2 (19%)
Oxiteno 87,0 107,9 1114 (19%) (22%) 198,4 176,1 13%
Ultracargo 13,8 10,0 10,0 38% 38% 23,8 19,9 20%

Em atendimento a Instrugdo CVM 381/03 informamos que nossos auditores Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, ndo prestaram no semestre qualquer outros servigos que ndo os de auditoria externa relacionados as
demonstracdes financeiras da Ultrapar e de suas coligadas e controladas. Informamos que ndo ha previsdo, para o ano
em curso, de outros servicos contratados cujos custos superem 5% os custos de auditoria externa.
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1- CODIGO CVM
01846-5

2 - DENOMINAGAO SOCIAL
ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A.

3-CNPJ
33.256.439/0001-39

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3 - CNPJ 4 - CLASSIFICACAO 5 - % PARTICIPACAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) (Mil)
01 |ULTRACARGO - OPER.LOG. E PART. LTDA. 34.266.973/0001-99 |FECHADA CONTROLADA | 100,00 33,09
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 2.461| 2.461
02 |ULTRAGAZ PARTICIPACOES LTDA. 57.651.960/0001-39 |FECHADA cONTROLADA | 100,00 15,70
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 4.336| 4.336
03 IIMAVEN IMOVEIS E AGROPECUARIA LTDA. 61.604.112/0001-46 |FECHADA CONTROLADA | 100,00| 2,66
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 27.734 27.734
04 [OXITENO S.A. - INDUSTRIA E COMERCIO 62.545.686/0001-53  |FECHADA CONTROLADA | 100,00] 64,44
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 35.102] 35.102
05 |OXITENO NORDESTE S.A. - IND. E COMERCIO 14.109.664/0001-06 [INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,24| 46,96
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 5.242| 4.711
06 [TERMINAL QUIMICO DE ARATU S.A-TEQUIMAR 14.688.220/0001-64 [INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 99,41 6,47
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 12.536 12.536
07 [TRANSULTRA - ARMAZ TRANSP. ESPEC. LTDA. 60.959.889/0001-60 [INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 100,00 4,19
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 34.999| 34.999
08 |COMPANHIA ULTRAGAZ S.A. 61.602.199/0001-12 |INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 98,54| 24,16
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 799.746| 184.246
09 |SPGAS DISTRIBUIDORA DE GAS LTDA. 65.828.550/0001-49 [INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 100,00 4,52
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1.314| 1.314
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1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01846-5 ULTRAPAR PARTICIPAGOES S.A. 33.256.439/0001-39

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3-CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO 5 - % PARTICIPAGAO [6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) (Mil)
10 |[BAHIANA DISTRIBUIDORA DE GAS LTDA. 46.395.687/0001-02 [INVESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 100,00 5,79
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 24| 24
11 |UTINGAS ARMAZENADORA S A. 61.916.920/0001-49 [INvESTIDA DA CONTROLADA/COLIGADA 55,99| 1,31
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 2.751| 2.751
12 ICANAMEX QUTMICOS S.A.DEC.V oo |INVESTIDA DA CONTROLADAICOLIGADAI 100,00| 1,66
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 122.047| 122.047
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10.01 - CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- ITEM 01
2 - N° ORDEM Unica
3 - N°REGISTRO NA CVM CVM/SRE/DEB/2005/015
4 - DATA DO REGISTRO CVM 06/04/2005
5 - SERIE EMITIDA UN
6 - TIPO DE EMISSAO SIMPLES
7 - NATUREZA EMISSAO PUBLICA
8 - DATA DA EMISSAO 01/03/2005
9 - DATA DE VENCIMENTO 01/03/2008

10 - ESPECIE DA DEBENTURE

SEM PREFERENCIA

11 - CONDICAO DE REMUNERAGAO VIGENTE 102,5% CDI
12 - PREMIO/DESAGIO

13 - VALOR NOMINAL (Reais) 10.000,00
14 - MONTANTE EMITIDO  (Reais Mil) 318.697
15 - Q. TITULOS EMITIDOS (UNIDADE) 30.000
16 - TITULO CIRCULAGAO (UNIDADE) 30.000
17 - TITULO TESOURARIA  (UNIDADE) 0
18 - TITULO RESGATADO  (UNIDADE) 0
19 - TITULO CONVERTIDO (UNIDADE) 0
20 - TITULO A COLOCAR  (UNIDADE) 0
21 - DATA DA ULTIMA REPACTUAGAO

22 - DATA DO PROXIMO EVENTO 01/09/2005
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Aos Acionistas e Diretores da
Ultrapar Participagdes S.A.
Sao Paulo - SP

1. Efetuamos uma revisdo especial das Informacdes Trimestrais - ITR da Ultrapar
Participacdes S.A. (individual e consolidado), referentes ao trimestre e semestre findos
em 30 de junho de 2005, elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil e sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia e de suas controladas,
compreendendo os balancos patrimoniais (individual e consolidado), as respectivas

demonstracdes do resultado e o relatério de desempenho.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacgéo e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Companhia e de suas controladas quanto aos principais critérios
adotados na elaboracdo das Informagdes Trimestrais; e (b) revisdo das informacdes e
dos eventos subsequientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a

situacdo financeira e as operagdes da Companhia e de suas controladas.

3. Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma
modificacdo relevante que deva ser feita nas Informag6es Trimestrais acima referidas
para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, especificamente aplicveis a elaboracdo das InformacGes Trimestrais

obrigatorias.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

4. Anteriormente, revisamos o0s balangos patrimoniais (individual e consolidado)
levantados em 31 de marco de 2005 e revisamos as demonstragdes do resultado
referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2004, apresentados para fins de
comparagdo, sobre os quais emitimos relatorio de revisdo especial, sem ressalvas,
datados de 29 de abril de 2005 e de 30 de julho de 2004, respectivamente.

Séo Paulo, 29 de julho de 2005

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Altair Tadeu Rossato
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 182515/0-5

As folhas das ITR, por nds revisadas, estdo rubricadas tdo-somente para fins de
identificacdo.

0370872005 18:31:35 Pag: 50



SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2005 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Divulgacéo Externa

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
01846-5 ULTRAPAR PARTICIPAQOES S.A. 33.256.439/0001-39
INDICE
GRUPO [QUADRO |DESCRICAO PAGINA
01 01 [IDENTIFICAGAO 1
01 02 SEDE 1
01 03 DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia) 1
01 04 |REFERENCIA DO ITR 1
01 05 |COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06 |CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07  |SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08 |PROVENTOS EM DINHEIRO 2
01 09 |CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 3
01 10 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3
02 01  |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO 4
02 02  |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 5
03 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 6
04 01  |NOTAS EXPLICATIVAS 8
05 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE 36
06 01  |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO 37
06 02  |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO 38
07 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO 39
08 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE 41
09 01  |PARTICIPAGAO EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS 46
10 01 |CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES 48
17 01 |RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL 49
ULTRACARGO - OPER.LOG. E PART. LTDA.
ULTRAGAZ PARTICIPAGOES LTDA.
IMAVEN IMOVEIS E AGROPECUARIA LTDA.
OXITENO S.A. - INDUSTRIA E COMERCIO
OXITENO NORDESTE S.A. - IND. E COMERCIO
TERMINAL QUIMICO DE ARATU S.A.-TEQUIMAR
TRANSULTRA - ARMAZ.TRANSP. ESPEC. LTDA.
COMPANHIA ULTRAGAZ S.A.
SPGAS DISTRIBUIDORA DE GAS LTDA.
BAHIANA DISTRIBUIDORA DE GAS LTDA.
UTINGAS ARMAZENADORA S.A.
CANAMEX QUIMICOS S.A. DE C.V /50

03/08/2005 18:31:46

Pag:

51




