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ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

(BOVESPA:UGPA4/NYSE: UGP)

INFORMAC;OES E RESULTADOS DO TERCEIRO TRIMESTRE DE 2003
(Séo Paulo, Brasil, 05 de novembro de 2003)

CRESCIMENTO DE 28% NA RECEITA LIQUIDA NO 3T03 EM RELAGAO AO 3T02
ELEVAGAO DE 11% NO EBITDA DO 9M03 QUANDO COMPARADO AO 9M02
CRESCIMENTO DO LUCRO LIQUIDO DE 34%

NA COMPARACAO ENTRE OS 9 PRIMEIROS MESES DE 2003 E 2002

“Durante o terceiro trimestre de 2003 demos dois passos importantes na busca do
crescimento de nossos negocios. a aquisicao da Shell Gas, com a qual a Ultragaz alcangou
a lideranca na distribuicdo de GLP, e a aquisicdo da Canamex, que significa o primeiro
passo de internacionalizacdo da Ultrapar. Trabalhamos focados na consisténcia de nossos
resultados e na expansdo de nossos negocios, tendo sempre em mente a criacéo de valor
para nossos acionistas.”

Paulo G. A. Cunha - CEO

Ultrapar Participacfes S.A. AT UGF
UGPA4 = R$ 30,80 / 1.000 agdes Bovesra
UGP = US$ 10,42 / ADR

(30/09/03) e NYSE
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Resumo do 3° Trimestre de 2003

A Ultrapar, empresa com atuagdo nos setores de distribuicdo de GLP (Ultragaz), quimico (Oxiteno) e
também de logistica de produtos quimicos e de combustiveis (Ultracargo), apresentou os seguintes
resultados no terceiro trimestre de 2003:

Dados Econdmico Financeiros 3T03 3T02 2T03 srosmres srena) s OMO3 9MO2 gyt .

Consolidado Ultrapar *

Receita Liquida 1.063 833 933 28% 14% 2.930 2.087 40%
Lucro Bruto 220 224 188 (2%) 17% 600 518 16%
Lucro Operacional 105 129 85 (19%) 24% 280 257 9%
EBITDA 144 160 119 (10%) 21% 385 347 11%
Lucro Liquido 76 73 52 4% 46% 187 140 34%
Lucro por 1000 agcdes 1,09 1,04 0,74 5% 47% 2,69 231 16%
Valores em R$ milhdes (exceto LPA)

(*) A Ultrapar realizou em 2002 uma reestruturagéo societéria em seus negdcios. Tal reestruturacdo se encerrou em dezembro do mesmo ano,
porém sua data base foi 30 de junho de 2002. Utilizamos como base das explicagdes aqui contidas o demonstrativo financeiro pro-forma, que
reapresenta a despesa com participagdo minoritéria e o lucro liquido do 3TO2 ja considerando os efeitos da reestruturacdo. Este
demonstrativo financeiro pro-forma € parte integrante das notas explicativas do I TR da Ultrapar.

Dados Operacionais Ultragaz 3T03 2703 3TOA3§:/30')I'02 3Téf/2°)ma QMOAS%QOZ
Volume Total (mil tons) 378,3 341,8 310,4 11% 22% 978,6 975,5 0%
Envasado 252, 7 209,4 198,9 21% 27% 630,8 589,5 7%
Granel 125,6 132,4 111,4 (5%) 13% 347,8 386,0 (10%)

A4 (%) 4 (%) A4 (%)

Dados Operacionais Oxiteno 3T03x3T02  3T03x2T03 9MO3x9MO2
Volume Total (mil tons) 123,8 120,9 110,6 2% 12% 352,3 314,7 12%
Domeéstico 759 72,2 615 5% 23% 207,5 197,6 5%
Exportacao 47,8 48,7 49,1 (2%) (3%) 144,8 117,1 24%
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» Aquisicao da Shell Gas. Em 08 de agosto de 2003 a Ultrapar adquiriu a operagdo de distribuicéo
de GLP da Shell no Brasil - Shell Gas, alcan¢ando a lideranga no segmento de distribuicdo de GLP
no Brasil (maiores detalhes no Fato Relevante publicado em 09/08/2003, disponivel no website da
Ultrapar: www.ultra.com.br). O preco pago por esta aquisi¢do, que foi de R$ 170,6 milhdes, inclui a
compra de 100% das ac¢des da Shell Gas e a liquidagdo das suas dividas.

3° Trimestre 03

(=
>

» Aquisicdo da Canamex. Em 14 de outubro de 2003 a Ultrapar assinou o acordo definitivo para
adquirir os negoécios quimicos do Grupo Berci (CANAMEX), empresa mexicana de especialidades
guimicas, dando o seu primeiro passo em direcdo a internacionalizacdo de suas operagfes
(maiores detalhes no Fato Relevante publicado em 15/10/2003, disponivel no website da Ultrapar:
www.ultra.com.br). A aquisi¢do visa estabelecer uma presencga crescente no mercado mexicano e
criar uma plataforma de producao e distribuicdo para os Estados Unidos. O valor da aquisicdo foi
de US$ 10,25 milhdes, sem a assuncgéo de qualquer divida remanescente, e a liquidacéo financeira
esta prevista para ocorrer durante 0 més de novembro.

» Implantagcdo do Terminal Intermodal de Santos (TIS). Neste trimestre iniciaram-se as obras para
a construgdo do Terminal Intermodal de Santos (TIS). Este terminal tem como objetivo servir como
base para exportacdo de produtos quimicos, alcool e 6leo de soja. Com investimentos estimados
em R$ 36,0 milhdes, o TIS devera contar com uma capacidade de armazenamento de 33.500 m3
de produtos quimicos, com entrada em operacgao prevista para o inicio de 2005.

A Ultrapar no Cenario Macroecondmico

O terceiro trimestre de 2003 foi marcado por um forte otimismo do mercado quanto a condugédo da
politica macroecondmica pelo novo governo. A aprovacao das reformas da previdéncia no Senado e
tributaria na Camara dos Deputados em primeiro turno, colaboraram para a diminuigao do risco pais e o
aumento do fluxo internacional de recursos para o Brasil, culminando na manutencdo de um real
valorizado. Do lado da economia real, apesar da baixa atividade econémica na maior parte do trimestre,
as movimentacdes que percebemos no més de setembro podem indicar uma recuperacdo da economia.

A Ultragaz conseguiu apresentar um desempenho em linha com o apresentado no 3T02, apesar de ter
seu resultado impactado pelos aumentos sucessivos nos precos ex-refinaria do GLP ocorridos ao longo
de 2002, pela retracdo da demanda, e pela perda de clientes para o gas natural. A aquisicdo da Shell
Gas adicionou 46,7 mil toneladas de GLP no volume de vendas da Ultragaz no 3T03. A incorporagdo da
operacdo da Shell Gas esta em andamento conforme cronograma original, e seus beneficios deveréo
ser percebidos mais significativamente no resultado da Ultragaz de 2004.

Conforme haviamos antecipado na divulgacdo de resultados do 2T03, a queda do preco da nafta no
mercado internacional, ocorrida ao longo do segundo trimestre deste ano, refletiu-se nos custos da
Oxiteno apenas no terceiro trimestre, contribuindo para a melhora da margem de contribuicdo, que
passou de 36% no 2T03 para 40% no 3T03.

A Ultracargo continua aproveitando as oportunidades de crescimento advindas da maior demanda por
infra-estrutura logistica no Brasil, da desregulamentacdo do setor de petréleo e seus derivados e do
forte crescimento proveniente do comércio internacional de Oleos vegetais e alcool. Neste terceiro
trimestre de 2003 ja percebemos o impacto dos investimentos realizados em 2002, com a Ultracargo
apresentando um aumento de EBITDA de 30% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior.
Estd em fase final de construgdo o Terminal de Combustiveis Liquidos de Montes Claros, que devera
agregar uma capacidade de armazenagem de 4.400 m3 a partir do primeiro trimestre de 2004. O
Terminal Intermodal de Tatui, também com previsdo de entrada em operagao no primeiro trimestre de
2004, terd uma capacidade de 2.500 m2 de armazenagem, e foi idealizado para o recebimento da
producdo de resinas petroquimicas do Polo de Triunfo/RS e posterior distribuicdo no estado de Séo
Paulo.
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Ultragaz. O mercado brasileiro de GLP apresentou uma retragdo de 3% no comparativo entre terceiros
trimestres em fungcédo da baixa atividade econdmica, principalmente nos meses de julho e agosto de
2003, e do efeito da perda de contratos de clientes de grande porte para o gas natural durante o
primeiro semestre de 2003. Porém, em comparagdo ao segundo trimestre de 2003, apesar do
crescimento sazonal préprio deste terceiro trimestre (de aproximadamente 3,5%, considerando-se a
média dos ultimos sete anos) o mercado apresentou tendéncia positiva, com um crescimento de 7% no
volume de vendas. O grafico abaixo apresenta a variagdo do volume de vendas do mercado de GLP,
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, a partir da liberagdo dos precos do GLP cobrado pela
Petrobras as distribuidoras, ocorrida em janeiro de 2002.

Mercado de GLP — Variagédo do volume de vendas em relagéo
ao mesmo periodo do ano anterior

1702 2702  3T02  4T02 1103  2T03 3703
0%
2% - - -

Desconsiderando o volume de vendas advindo da Shell Gas, a Ultragaz apresentou crescimento de 7%
em relagdo ao segundo trimestre de 2003, em linha com o mercado, enquanto que incluindo o volume
de vendas da Shell Gas, a Ultragaz apresentou um crescimento de 22% entre o segundo e o terceiro
trimestre de 2003, e de 11% no comparativo entre terceiros trimestres.

Evolucdo do Volume de Vendas — Ultragaz (em mil toneladas)
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m Envasado Granel

O segmento envasado, servido principalmente por botijdes de 13 kg, registrou aumento de 21%, ou 43,3
mil toneladas, em seu volume de vendas em relagéo ao terceiro trimestre de 2002. Deste aumento, 36,4
mil toneladas foram provenientes da aquisicdo da Shell Gas. O restante foi fruto do crescimento de
vendas na regido Sudeste. No segmento granel, cujos principais setores atendidos sdo o comercial e 0
industrial, o volume no 3T03 apresentou queda de 5%, ou 6,8 mil toneladas, em relacdo ao 3T02. Esta
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reducdo é principalmente consequéncia da perda de clientes industriais que se situavam proximos ao
gasoduto Brasil-Bolivia e que converteram sua fonte energética para o gas natural. As perdas de maior
impacto (clientes de maior volume) ocorreram mais intensamente no 2S02 e 1S03. A incorporagéo de
10,3 mil toneladas vendidas ao segmento granel com a aquisicdo da Shell Gas minimizou as perdas
para o gas natural neste trimestre.

Oxiteno. A Oxiteno é a Unica produtora no Cone Sul de 6xido de eteno e de seus principais derivados,
sendo também uma grande produtora de especialidades quimicas. Os produtos da Oxiteno s&o
empregados em varios setores industriais, como os de embalagens PET, poliéster, téxtil, tintas,
cosmeéticos e detergentes.

O volume total de vendas da Oxiteno foi de 123,8 mil toneladas no 3T03, um crescimento de 2% em
relagdo ao mesmo periodo de 2002. No mercado interno as vendas totalizaram 75,9 mil toneladas, 5%
acima do volume vendido no terceiro trimestre de 2002. Esta elevagdo ocorreu principalmente em
funcé@o da (i) recomposicdo dos estoques observada principalmente a partir de setembro de 2003 em
praticamente todos os segmentos em que a Oxiteno atua; (ii) da sua maior penetracao no segmento de
agroquimicos, o qual também vem apresentando bom crescimento durante o ano; e (iii) da conquista de
novos clientes via substituicao de importacfes. As exportacdes no periodo atingiram 47,8 mil toneladas,
2% abaixo do apresentado no terceiro trimestre de 2002, uma vez que a Oxiteno manteve a sua
estratégia de privilegiar as vendas para o mercado interno, que no més de setembro apresentou forte
volume de vendas.

Nos primeiros nove meses de 2003, o volume de vendas da Oxiteno atingiu 352,3 mil toneladas, um
crescimento de 12% em relagdo a 2002. Contribuiram para este crescimento, além do desempenho
apresentado no 3T03, o crescimento apresentado durante o primeiro semestre, uma vez que no 1S02
houve restricdo do fornecimento de eteno pela Braskem.

Evolugao do Volume de Vendas — Oxiteno (em mil toneladas)

140 + 124
121 119 118

120 { 106 111

100 - 87 49 53 48 48

80 -

50 18 49
60 -
411N
20 -
O,

1702 2702 3702 4702 1703 2703 3703

m Mercado Interno s Mercado Externo

Ultracargo. A Ultracargo é lider em logistica para produtos quimicos e combustiveis no Brasil. Entre
suas solugdes oferecidas estdo os servigos de transportes, em que opera através de frota propria e de
terceiros, e de armazenagem, com instalagdes de armazenamento em terminais portuarios e
entroncamentos ferroviarios destinadas a movimentagcdo de produtos quimicos. Os servigos de
transporte incluem transportes multimodais integrados e as operagfes de recebimento e expedicdo de
mercadorias nos seus clientes. Também realiza carga e descarga de navios, operagdo de dutovias,
programacao logistica e engenharia de instalacao.

No 3T03 o segmento de transporte aumentou em 23% a quilometragem rodada, consequéncia da
conquista de novos clientes, principalmente no segmento de gases e de granel sélidos. No segmento de
armazenagem, a ocupacado dos tanques aumentou em 8% no comparativo entre os terceiros trimestres,
em decorréncia, especialmente, da expansao de capacidade instalada do terminal de Aratd em 20 mil
metros cubicos em junho.
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Performance Econbmico — Financeira

Receita Liguida - A receita liquida consolidada do terceiro trimestre de 2003 da Ultrapar foi de
R$ 1.063,3 milhdes, representando um crescimento de 28% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior e de 14% em relacéo ao segundo trimestre de 2003. No acumulado de 2003 a receita liquida da
Ultrapar foi 40% superior a receita registrada no mesmo periodo de 2002, atingindo R$ 2.930,3 milhdes.
Receita Liquida (em R$ Milhdes)
40% " 2,930

2.087

14%

28% /V
1.063
1.063 933
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282 1388
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] ultragaz M oxiteno [ ultracargo

Ultragaz — A receita liquida da Ultragaz atingiu R$ 717,9 milhdes no 3T03, representando um aumento
de 37% em relagdo ao 3T02. O aumento da receita € compativel com o aumento do custo do GLP ao
longo de 2002 e da incorporacédo da Shell Gas em agosto de 2003. No acumulado de 2003 a receita
liquida da Ultragaz foi de R$ 1.903,5 milhdes, crescimento de 37% quando comparada ao mesmo
periodo de 2002.

Oxiteno — A receita liquida no 3T03 foi de R$ 308,5 milhdes, um aumento de 10% em relagéo ao 3T02.
Apesar da valorizagao do real de 6% entre periodos, a Oxiteno conseguiu aumentar a sua receita liquida
em 10%, através do crescimento de volume e do melhor mix de vendas, aliado a recuperagdo dos
precos das commodities no mercado internacional. No acumulado de 2003 a receita liquida da Oxiteno
foi de R$ 923,9 milhdes, um crescimento de 46% em relagcdo ao mesmo periodo de 2002.

Ultracargo — A receita liquida no 3T03 foi de R$ 46,5 milhdes, 34% superior a do 3T02. Este aumento &
principalmente funcdo da conquista de novos clientes no segmento de transporte e do aumento da
capacidade no segmento de armazenagem. Nos nove primeiros meses de 2003 a receita liquida da
Ultracargo foi de R$ 131,1 milh&es, um crescimento de 42% em rela¢cdo ao mesmo periodo de 2002.

Custo dos Produtos Vendidos — O custo dos produtos vendidos da Ultrapar no terceiro trimestre de
2003 foi de R$ 843,2 milhGes, e apresentou um crescimento de 38% em relacdo aos R$ 608,9 milhdes
do mesmo periodo de 2002. No acumulado de 2003 o custo dos produtos vendidos da Ultrapar
apresentou um aumento de 49% quando comparado a igual periodo do ano passado.

Ultragaz — O custo da Ultragaz atingiu R$ 607,8 milhdes contra R$ 421,9 milhdes no mesmo periodo do
ano anterior. O custo unitario dos produtos vendidos da Ultragaz aumentou em 31% no comparativo
entre terceiros trimestres, principalmente como consequéncia da elevagéo do preco do GLP cobrado
pela Petrobras as distribuidoras (preco ex-refinaria), que foi ajustado em 36% em decorréncia da
elevacdo do preco do GLP no mercado internacional e da desvalorizagdo cambial ocorrida nos meses
de setembro a dezembro de 2002.

Oxiteno — O custo da Oxiteno foi de R$ 215,0 milhdes no 3T03, e de R$ 174,0 milhées no 3T02. O
custo unitario dos produtos vendidos da Oxiteno no terceiro trimestre de 2003 aumentou em 21% em
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relac@o ao terceiro trimestre de 2002, devido principalmente ao aumento de 24% do preco do eteno em
reais, no comparativo entre terceiros trimestres. Esta elevag¢éo no preco do eteno deve-se ao aumento
de 25% do preco em délar da nafta e do efeito da variagdo cambial. Dado a sistematica de precificagao
da nafta brasileira, o custo variavel unitario da Oxiteno apresentou uma reducdo de 8% no comparativo
do 3T03 com o0 2T03.

Evolucdo da margem de contribuigdo e dos custos variaveis da

Oxiteno
—B— Margem —&— Custo Variavel
de Contribuigao (R$/ton)
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Ultracargo — O custo dos servicos prestados aumentou em 36% no 3T03, quando comparado com o
mesmo periodo do ano anterior. O custo unitario dos servicos prestados pelo segmento de
armazenagem aumentou em 18% no comparativo entre terceiros trimestres. Contribuiu para essa
elevacdo o aumento no custo do nitrogénio utilizado na limpeza dos tanques. O custo unitario dos
servicos prestados pelo segmento de transportes aumentou em 11%, reflexo do aumento nos precos
dos combustiveis e no custo do frete de terceiros.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas — A Ultrapar apresentou R$ 116,3 milhdes em
despesas operacionais no terceiro trimestre de 2003, enquanto no mesmo periodo de 2002 estas
despesas foram de R$ 95,4 milh6es. No acumulado de 2003 a Ultrapar registrou R$ 323,8 milhdes de
despesas gerais, administrativas e de vendas, valor 23% superior ao apresentado no mesmo periodo de
2002.

Ultragaz — As despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultragaz foram de R$ 65,7 milhdes no
trimestre, R$ 13,0 milhdes superior as despesas apresentadas no terceiro trimestre de 2002. Deste total,
R$ 3,0 milhdes séo despesas gerais, administrativas e de vendas da Shell Gas incorporada a partir de
agosto de 2003. Excluindo-se tal efeito, o aumento de R$ 10,0 milhdes nas despesas (19% entre
terceiros trimestres) é explicado principalmente pelo crescimento de R$ 5,6 milhdes das despesas com
depreciacao, em linha com o montante de investimentos realizados, e pelo aumento das despesas com
pessoal em R$ 2,5 milhGes, devido aos acordos salariais coletivos celebrados em setembro de 2002.

Oxiteno — As despesas gerais, administrativas e de vendas passaram de R$ 36,9 milhdes para R$ 42,2
milh&es, uma elevagdo de 14% entre os terceiros trimestres. As despesas com vendas aumentaram em
R$ 2,7 milhGes (18%), principalmente devido ao aumento das despesas com frete em R$ 4,3 milhdes,
parcialmente compensada pela reversdo de provisdo para devedores duvidosos de R$ 3,0 milhdes,
constituida ao final de 2001, relativa a clientes na Argentina. As despesas administrativas aumentaram
em R$ 2,1 milhdes (10%) principalmente em fungdo do aumento das despesas com pessoal, no qual
contribuiram os acordos coletivos celebrados no segundo semestre de 2002.

Ultracargo — As despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultracargo foram de R$ 10,0 milhdes,
um crescimento de R$ 2,5 milhées em relacdo ao terceiro trimestre de 2002, consequéncia do aumento
das despesas administrativas, fruto da necessidade de contratagdo de funcionarios com a conquista de
novos clientes e de acordos coletivos celebrados durante o segundo semestre de 2002.

EBITDA — A geracdo operacional de caixa consolidada (EBITDA) do terceiro trimestre de 2003 da
Ultrapar atingiu R$ 143,8 milhdes, 10% abaixo dos R$ 160,1 milhdes de igual trimestre de 2002.
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Quando comparado ao segundo trimestre de 2003 o EBITDA da Ultrapar apresentou um crescimento de
21%. No acumulado de 2003, o EBITDA da Ultrapar foi 11% superior ao EBITDA apresentado no
mesmo periodo de 2002, atingindo R$ 384,6 milhdes.

Ultragaz — A Ultragaz apresentou um EBITDA de R$ 68,9 milhdes, praticamente o mesmo patamar dos
R$ 71,7 milhdes apresentando no 3T02, e 12% acima do EBITDA do 2T03.

Oxiteno — O EBITDA da Oxiteno foi de R$ 62,2 milhdes no 3T03, e de R$ 78,7 milhdes no 3T02. A
comparagdo com o terceiro trimestre de 2002 deve ser analisada a luz dos efeitos da variagdo cambial
e do efeito do aumento do custo variavel unitario nos resultados da Oxiteno. Quando comparado ao
2T03 O EBITDA apresentou um aumento de 37%.

Ultracargo — A Ultracargo registrou um EBITDA de R$ 10,8 milhdes, 30% superior ao mesmo periodo
do ano anterior, e 7% superior ao 2T03.

EBITDA
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Resultado Financeiro — O resultado financeiro da Ultrapar apresentou uma despesa de R$ 12,3
milhdes no terceiro trimestre de 2003, contra uma receita de R$ 20,2 milhdes no terceiro trimestre de
2002. O resultado financeiro neste trimestre foi impactado pela reducdo do saldo médio das aplicagdes
financeiras, em virtude do desembolso de R$ 170,6 milhdes com a aquisicdo da Shell G4s em agosto de
2003. Além disso, o resultado financeiro apresentado no terceiro trimestre de 2002 foi positivamente
impactado pelo efeito da desvalorizacdo do real no 3T02 sobre nosso investimento no exterior. A
Ultrapar encerrou o trimestre com uma divida liquida de R$ 108,7 milhdes, e com uma exposi¢do
cambial liquida ativa de R$ 70,3 milhdes. A abertura da divida da Ultrapar, com detalhamento dos
encargos e prazos de maturidade, encontra-se na Ultima pagina deste relatorio.
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Outros Resultados Ndo Operacionais - No terceiro trimestre de 2003 a Ultrapar obteve resultado
ndo operacional positivo de R$ 1,4 milhdo. No terceiro trimestre de 2002, apresentamos um
resultado nédo operacional negativo de R$ 42,8 milhdes referente a constituicdo de provisdo de R$
40,5 milhGes relativa ao investimento mantido na Norquisa. O montante da provisdo constituida
refletia a estimativa do valor de mercado dos ativos da Norquisa.

Lucro Liguido — O lucro liquido consolidado do terceiro trimestre de 2003 foi de R$ 75,8 milhdes,
apresentando um aumento de 4% em relacdo ao 3T02. No comparativo entre 0s primeiros nove meses
de 2003 e 2002 o lucro liquido da Ultrapar apresentou um crescimento de 34%, atingindo R$ 187,4
milhdes.

Investimentos — Os investimentos operacionais (CAPEX) totalizaram R$ 48,9 milhdes no 3T03, assim
distribuidos:

e Na Ultragaz, investidos principalmente na expansdo do segmento granel (UltraSystem), em
vasilhames e na implantacéo do sistema de gestdo ERP;

< Na Oxiteno, investidos principalmente na modernizagdo de suas plantas industriais, na implantagéo
do sistema de gestdo ERP, e no desenvolvimento de novos produtos;

* Na Ultracargo, investidos na construgcdo do Terminal de Combustiveis Liquidos de Montes Claros e
no Terminal Intermodal de Tatui.

CAPEX 3T03 R$ MM % sobre Total
Ultragaz 28,4 58%
Oxiteno 13,2 27%
Ultracargo 7,3 15%
Ultrapar 48,9 100%

Investimentos Consolidados, incluindo aquisicdo de
participacédo acionéria

R$ milhdes
279
221
68 49 56
3T02 4T02 1T03 2703 3T03

Nota: No 4T02 inclui, entre outros, a aquisicdo dos minoritarios da Oxiteno
no valor de R$ 208,0 milhdes. No 3T03 inclui, entre outros, a aquisicédo da
Shell Gas no valor de R$ 170,6 milhdes.
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A Ultrapar no mercado de capitais

As acdes da Ultrapar se valorizaram em 16,2% no terceiro trimestre. Nesse periodo, o Ibovespa
apresentou valorizagdo de 23,4%.

3° Trimestre 03
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T 17.000
+ 16.500
+ 16.000
s+ 15.500
+ 15.000
+ 14.500
+ 14.000
+ 13.500

+ 13.000

12.500

Recompra de Acdes — A Ultrapar comprou, durante o terceiro trimestre de 2003, um total de
13.600.000 acdes de sua propria emissao.

A Ultrapar reafirmou sua estratégia de crescimento e fortalecimento de sua presen¢a nos mercados em
gue atua com a aquisi¢cao das operagGes de GLP no Brasil (Shell Gas) e dos ativos quimicos de Grupo
Berci no México (CANAMEX). Acreditamos que importante geragdo de valor aos acionistas sera atingida
com a integracéo das operacOes e da captura de sinergias destas aquisi¢es.

Com o processo de expansao geografica realizado nos Ultimos 5 anos e a aquisi¢do da Shell Gas, a
Ultragaz atingiu a liderangca no mercado de GLP no Brasil. Além do crescimento do mercado, a Ultragaz
buscara oportunidades de expansdo em outros paises. A Oxiteno continuara perseguindo o
desenvolvimento de novos produtos e tecnologias bem como a conquista de novos mercados, através
de aquisicbes no Brasil e no exterior. A aquisicio da CANAMEX é o primeiro passo na
internacionalizacdo da empresa e é uma plataforma para a expansao da Oxiteno na América Latina e
Estados Unidos. A Ultracargo, como mencionado no inicio deste relatério, passa por um processo de
expanséo, cujos resultados mais expressivos sdo esperados em 2005.

Préoximos Eventos

Divulgacdo de Resultados:

A Ultrapar realizara conference call com analistas, dia 07 de novembro de 2003, para comentarios
sobre o desempenho da companhia no terceiro trimestre de 2003 e perspectivas.
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Conference Call em portugués: 11:00 horas (Horario de Brasilia)

Telefone para cadastro: 55 11 4613-0512

Endereco para cadastro: www.ccall.com.br/thomson

Senha para os participantes: 200 + numero de inscri¢céo obtido via cadastro

Para conexdo favor ligar 5 minutos antes da conferéncia para o telefone 55 11 4613-0500 com a senha e o
namero de inscricdo em maos.

Conference Call em inglés: 12:00 horas (horario de Brasilia) / 9:00 horas (horéario de NY)
Telefones para cadastro:

Para participantes que ligam do Brasil: 11 4613-0512

Para participantes que ligam do exterior: 55 11 4613-0513

Endereco eletrdnico: jwww.ccall.com.br/thomson|(Clicar em English Version)

Senha para os participantes: 409 + Personal Identification Number (PIN)

Telefones de conexdo:

Para participantes que ligam do Brasil: 11 4613-0503

Para participantes que ligam dos EUA: 1-786-924-8430 ou 1-888-340-8477 (toll free)

Com a senha e o nimero de inscricdo em maos

Apo6s as teleconferéncias os replays estardo disponiveis até o dia 17/11/03, através dos seguintes
nimeros:

Conference Call em portugués:

Telefone: 55 11 4613-0501 (senha 200)

Conference Call em inglés

Para participantes que ligam do Brasil: 11 4613-0502 (senha 409)

Para participantes que ligam dos EUA: 1-703-788-1236 ou 1-866-812-0442 (senha 409)
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Informagdes Operacionais e de Mercado

Foco Financeiro 3T03 37102 2T03 9M03 ImM02
Margem EBITDA Ultrapar 14% 19% 13% 13% 17%
Margem Liquida Ultrapar 7% 8,7% 5,5% 6,4% 6,7%
Foco em Recursos Humanos 3T03 3T02 2703 9MO03 9M02
NuUmero de funcionarios Ultrapar 6.317 5.951 5.917 6.317 5.951
Numero de funcionarios Ultragaz 4.429 4.133 4.026 4.429 4.133
Numero de funcionarios Oxiteno 919 909 923 919 909
NuUmero de funcionarios Ultracargo 782 734 784 782 734
Foco no Mercado de Capitais 3703 3T02 2703 9M03 9M02
Qdade de Acdes (MM) 69.691 69.691 69.691 69.691 64.016"
Valor de Mercado — R$ milhdes 2.112 1.428 1.847 1.751 1.332
Volume médio / dia BOVESPA — mil agGes 26.077 17.058 45.073 30.150 24.555
Volume financeiro médio/dia BOVESPA- R$ 729.338 351.285 1.076.565 755.921  509.569
Cotag&o média BOVESPA — R$ / mil agdes 27,97 20,59 23,89 25,07 20,75
Qdade de ADRs' na NYSE (mil ADRs) 4.388 4.345 4.272 4.388 4.345
Volume médio / dia NYSE — ADRs 11.348 14.091 16.248 12.774 19.742
Volume financeiro médio/dia NYSE— US$ mil 105.999 90.843 130.673 103.975 158.220
Cotag&o média NYSE — US$ / ADRs 9,34 6,45 8,04 8,14 8,01
Volume médio / dia TOTAL? — mil acles 37.426 31.149 61.321 42.586 44.297
Volume financeiro médio/dia TOTAL’— R$ 1.043.778 638.312 1.471.336 1.078.489 919.318

"1 ADR = 1.000 agdes preferenciais
? Total = BOVESPA + NYSE

(*)A Ultrapar realizou em 2002 uma reestruturagéo societaria em seus negocios. Tal reestruturagéo se encerrou em dezembro do mesmo ano, porém sua
data base foi 30 de junho de 2002. A quantidade de acOes reflete tal reestrutracéo.

Todas as informagGes financeiras estdo de acordo com os principios contabeis previstos na legislacdo societéaria brasileira. Todos os
nUmeros estdo expressos em reais, exceto os valores da péagina 19 os quais estdo expressos em dolares americanos e foram obtidos
utilizando-se a taxa média do délar comercial nos periodos correspondentes.

Este documento pode conter previsdes acerca de eventos futuros. Tais previsfes refletem apenas expectativas dos administradores da
Companhia. Palavras como “acredita”, “espera”, “planeja”, “estratégia”, “prospecta”, “prevé”, “estima”, “projeta”, “antecipa”, “pode” e outras
palavras com significado semelhante sdo entendidas como declaracdes preliminares sobre expectativas e projecdes futuras. Tais declaracdes
estdo sujeitas a riscos e incertezas previstos ou ndo pela Companhia, e podem fazer com que os resultados reais sejam significativamente
diferentes daqueles projetados. Portanto o leitor ndo deve fundamentar suas decis6es apenas com base nestas estimativas.

Para informac8es adicionais, contatar:

Geréncia de Relagdes com Investidores - Ultrapar Participa¢es S.A. ST UGP
(55 11) 3177-6695 BovEesra
invest@ultra.com.br - NVSE
Www.ultra.com.br |
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ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societéaria

(g

TRIMESTRES FINDOS EM

SET SET JUN
2003 2002 2003
ATIVO
Caixa e aplicacdes financeiras 575,5 863,8 676,3
Contas a receber de clientes 300,1 248,0 277,1
Estoques 135,0 92,3 140,9
Outros 157,5 152,3 177,9
Total Ativo Circulante 1.168,1 1.356,4 1.272,2
Investimentos 65,9 45,2 33,4
Imobilizado 917,3 754,5 807,7
Diferido 84,0 76,7 85,8
Outros 74,8 67,1 53,5
Total Ativo L.P. & Permanente 1.142,0 943,5 980,4
TOTAL ATIVO 2.310,1 2.299,9 2.252,6
PASSIVO
Empréstimos 337,6 223,0 2011
Fornecedores 62,0 68,6 88,7
Salarios e encargos 69,0 54,0 52,9
Impostos 16,9 20,8 12,0
Outros 20,9 227,0 22,9
Total Passivo Circulante 506,4 593,4 377,6
Empréstimos 346,6 402,0 470,3
Imposto de renda diferido 30,4 39,6 30,2
Outros 49,0 79,2 40,9
Total Passivo de Longo Prazo 426,0 520,8 541,4
TOTAL PASSIVO 932,4 1.114,2 919,0
PATRIMONIO LiIQUIDO
Capital 664,0 664,0 664,0
Reserva de reavaliacdo 24,7 28,7 25,2
Reservas de lucros 499,3 339,8 499,6
Lucros acumulados 155,5 121,1 112,3
Total Patriménio Liquido 1.343,5 1.153,6 1.301,1
Participagao Minoritaria 34,2 32,1 32,5
TOTAL P.L. & MINORITARIOS 1.377,7 1.185,7 1.333,6
TOTAL PASSIVO EP.L. 2.310,1 2.299,9 2.252,6
Caixa e aplicacoes financeiras 575,5 863,8 676,3
Empréstimos 684,2 624,9 6714

Caixa (endividamento) liquido (208,7) 238,9 4,9
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ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Em milhGes de reais - Legislagcdo Societaria

Vendas liquidas

Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Despesas operacionais
Vendas e comerciais
Gerais e administrativas
Depreciagdo e amortizagao

Outros resultados operacionais

EBIT

Resultado financeiro
Receita financeira
Despesa financeira
CPMF/IOF/COFINS/PIS s/financeiro
Equivaléncia patrimonial
Coligadas
Incentivos fiscais
Resultado nao operacional

Lucro antes dos impostos
Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro antes da participagdo minoritaria
Participacdo minoritaria

Lucro liquido

EBITDA
Depreciagdo e amortiza¢ao
Investimentos

INDICES

Lucro por 1.000 agées - R$
Divida liquida / Patrimonio liquido
Divida liquida / LTM EBITDA

Despesa financeira liquida / EBITDA

Margem operacional
EBITDA margem

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
SET SET JUN SET SET
2003 2002 2003 2003 2002
1.063,3 833,1 932,7 2.930,3 2.087,0
(843,2) (608,9) (744.,8) (2.329,8) (1.568,8)
220,1 224,2 187,9 600,5 518,2
(39,2) (32,2) (38,2) (114,2) (84,4)
(50,0) (42,3) (43,5) (138,6) (118,2)
(27,1) (20,9) (22,3) (71,1) (60,9)
1,3 0,1 1,2 3,1 2,4
105,1 128,9 85,1 279,8 257,1
24,7 158,8 (70,4) (43,2) 262,4
(27,1) (126,2) 59,1 25,9 (198,9)
9.9 (12,4) (7,7) (26,3) (27.,8)
0,1) (1,6) - (0,4) (0,5)
14,8 14,7 11,2 38,8 28,6
1,4 (42,8) 0,2) 0,4 (44,6)
108,9 1194 77,1 275,0 276,3
(3L,2) (37,7) (23,7) (83,9) (82,9)
77,7 81,7 53,4 191,1 193,4
(1,9 (8.9) (1,8) (3.7 (53.,6)
75,8 72,8 51,6 187,4 139,8
143,8 160,1 118,8 384,6 347,4
38,6 31,2 33,8 104,8 90,3
220,7 67,9 56,6 325,4 1425
1,09 1,04 0,74 2,69 2,31
0,08 Na Na
0,19 Na Na
0,09 Na 0,16 0,11 Na
10% 15% 9% 10% 12%
14% 19% 13% 13% 17%
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ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

Em milhdes de reais - Legislacdo Societaria

Caixa gerado pelas atividades operacionais
Lucro liquido
Participacdo minoritaria
Depreciacdo e amortizacdo
Capital de giro
Despesas financeiras (a)
Outros

Caixa consumido pelas atividades de investimento
Adicdes ao imobilizado e diferido (D)
Baixa de ativo permanente
Aquisicdo de participagdes acionarias (incluindo agées em tesouraria)
Dividendos recebidos
Outros

Caixa gerado (consumido) em atividades financeiras
Aumento (reducgdo) de divida de curto prazo
Captagbes
Amortizacbes
Empresas relacionadas
Dividendos pagos (B)

Outros

Variacdo de caixa e aplicagdes financeiras

Saldo inicial de caixa

Saldo final de caixa

Informacgdes adicionais
Caixa desembolsado para pagamento de juros (C)
Caixa desembolsado para pagamento de IR/CSL (C)
Aquisi¢cbes de imobilizado a prazo

SET
2003 2002

190,0 385,1
187,4 139,8
3,7 53,6
104,8 90,3
(47,0 (97,4)
(55,4) 152,4
(3,5) 46,4
(323,0) (149,7)
(151,1) (149,5)
6,4 3,2
(174,3) (4,8
- 0,4
(4,0) 1,0
70,6 (27,6)
(5.8) 52,6
255,1 61,1
(91,2) (66,6)
©0.7) (L,5)
(80,2) (60,6)
(6,6) (12,6)
(62,4) 207,8
637,9 656,0
575,5 863,8
31,9 23,4
17,9 35,9

- 2,8

(A) Nao inclui resultado de aplicagdes financeiras. Constituido, basicamente, de variagdes cambiais de financiamentos.

(B) Inclui dividendos pagos pela Ultrapar e por suas subsidiarias a terceiros.
(C) Incluido no caixa gerado pelas atividades operacionais.
(D) Inclui ICMS sobre o ativo imobilizado conforme LC n° 102/2000.
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ULTRAGAZ PARTICIPAGCOES LTDA.

BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO

Em milh&es de reais - Legislacédo Societéaria

ATIVO OPERACIONAL
Contas a receber de clientes
Estoques
Outros
Imobilizado
Diferido

TOTAL ATIVO OPERACIONAL

PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores
Salarios e encargos
Impostos
Outros

TOTAL PASSIVO OPERACIONAL

TRIMESTRES FINDOS EM

SET SET JUN

2003 2002 2003
155,8 121,8 143,9
33,8 13,2 23,1
74,4 65,1 86,7
476,7 346,4 379,7
80,4 73,6 76,3
821,1 620,1 709,7
29,3 34,5 41,2
33,7 25,8 27,0
16 1,2 1,3
3,1 1,4 3,2
67,7 62,9 72,7

ULTRAGAZ PARTICIPAGOES LTDA.

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Vendas liquidas
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto

Despesas operacionais
Vendas e comerciais
Gerais e administrativas
Depreciagéo e amortizacao

Outros resultados operacionais
EBIT
EBITDA

Depreciagédo e amortizacao

INDICES

Margem operacional
Ebitda margem

Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

(g

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO

SET SET JUN SET SET

2003 2002 2003 2003 2002
717,9 525,9 616,7 1.903,5 1.388,4
(607,8) (421,9) (520,0) (1.626,7)  (1.114,9)
110,1 104,0 96,7 276,8 273,5
(21,8) (17.,5) (19,6) (58,7) (49,1)
(18,9) (15,8) (16,4) (52,2) (45,8)
(25,0) (19,4) (20,9) (66,3) (57,0)
(0,5) 1,0 0,9 0,6 2,4
43,9 52,3 40,7 100,2 124,0
68,9 71,7 61,6 166,5 181,0
25,0 19,4 20,9 66,3 57,0
6% 10% 7% 5% 9%
10% 14% 10% 9% 13%
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OXITENO S/A - INDUSTRIA E COMERCIO
BALANGCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

TRIMESTRES FINDOS EM

SET SET JUN
2003 2002 2003
ATIVO OPERACIONAL
Contas a receber de clientes 126,1 113,3 116,3
Estoques 99,3 77,6 116,1
Outros 27,2 22,5 37,2
Imobilizado 333,4 311,6 323,3
Diferido 3,7 4,9 10,0
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 589,7 529,9 602,9
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 27,7 30,3 43,6
Salarios e encargos 27,8 23,2 20,1
Impostos 7,2 6,5 4,8
Outros 16,0 223,6 18,0
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 78,7 283,6 86,5

OXITENO S/A - INDUSTRIA E COMERCIO
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

(g

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
SET SET JUN SET SET
2003 2002 2003 2003 2002
Vendas liquidas 308,5 281,6 282,2 923,9 632,2
Custo dos produtos vendidos
Variavel (186,7) (145,4) (279,7) (563,5) (344,8)
Custo fixo (20,6) (21,2) (18,8) (60,6) (55,7)
Depreciagdo e amortizagdo (7.7) (7.4) (7.7) (23,0) (21,8)
Lucro bruto 93,5 107,6 76,0 276,8 209,9
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (17,4) 24,7) (18,6) (55,4) (35,3)
Gerais e administrativas (23,2) (21,1) (19,5) (64,1) (57,3)
Depreciacdo e amortizacéo (1,6) 1,2) (1,0 (3,5 2,7)
Outros resultados operacionais 1,6 (0,5) 0,2) 2,0 0,8
EBIT 52,9 70,2 36,8 155,8 1154
EBITDA 62,2 78,7 45,5 182,3 139,9
Depreciac@o e amortizacdo 9,3 8,5 8,7 26,5 24,5
INDICES
Margem operacional 17% 25% 13% 17% 18%
EBITDA margem 20% 28% 16% 20% 22%
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ULTRACARGO PARTICIPACOES LTDA.
BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

TRIMESTRES FINDOS EM

SET SET JUN
2003 2002 2003
ATIVO OPERACIONAL
Contas a receber de clientes 19,4 14,4 16,9
Estoques 1,9 1,4 1,7
Outros 2,7 1,3 2,1
Imobilizado 93,9 82,6 91,2
Diferido 1,9 0,5 1,6
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 119,8 100,2 1135
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 6,1 4,9 5,2
Salarios e encargos 7,2 4,8 55
Impostos 3,3 3,0 3,1
Outros - - -
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 16,6 12,7 13,8

ULTRACARGO PARTICIPACOES LTDA.
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

(g

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
SET SET JUN SET SET
2003 2002 2003 2003 2002
Vendas liquidas 46,5 34,7 43,1 131,1 92,5
Custo dos servicos prestados (30,0) (22,1) (28,0) (84,2) (57,5)
Lucro bruto 16,5 12,6 15,1 46,9 35,0
Despesas operacionais
Vendas e comerciais - - - - -
Gerais e administrativas (9,8) (7,3) (9,0) (27,3) (20,7)
Depreciacdo e amortizagéo 0,2) 0,2) 0,2) (0,6) (0,6)
Outros resultados operacionais 0,2 0,1 0,2 0,6 0,3
EBIT 6,7 5,2 6,1 19,6 14,0
EBITDA 10,8 8,3 10,1 30,9 22,2
Depreciacdo e amortizacéo 4,1 3,1 4.0 11,3 8,2
INDICES
Margem operacional 14% 15% 14% 15% 15%
EBITDA margem 23% 24% 23% 24% 24%
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ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhGes de dblares norte-americanos, exceto lucro por mil agfes - Legislagcdo Societéria
TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
SET SET JUN SET SET
(US$ milhdes) 2003 2002 2003 2003 2002
Vendas liquidas
Ultrapar 362,3 266,2 312,4 933,9 781,1
Ultragaz 244.,6 168,1 206,5 606,7 519,6
Oxiteno 105,1 90,0 94,5 2945 236,6
Ultracargo 15,8 111 14,4 41,8 34,6
EBIT
Ultrapar 35,8 41,2 28,5 89,2 96,2
Ultragaz 15,0 16,7 13,6 31,9 46,4
Oxiteno 18,0 22,4 12,4 49,7 43,2
Ultracargo 2,3 1,7 2,1 6,2 52
Margem operacional
Ultrapar 10% 15% 9% 10% 12%
Ultragaz 6% 10% 7% 5% 9%
Oxiteno 17% 25% 13% 17% 18%
Ultracargo 14% 15% 14% 15% 15%
EBITDA
Ultrapar 49,0 51,2 39,8 122,6 130,0
Ultragaz 23,5 22,9 20,6 53,1 67,7
Oxiteno 21,2 25,2 15,3 58,1 52,4
Ultracargo 3,7 2,7 3,4 9,8 8,3
EBITDA margem
Ultrapar 14% 19% 13% 13% 17%
Ultragaz 10% 14% 10% 9% 13%
Oxiteno 20% 28% 16% 20% 22%
Ultracargo 23% 24% 23% 24% 24%
Lucro liquido
Ultrapar 25,8 23,3 17,3 59,7 52,3
Lucro por 1.000 agdes (US$) 0,37 0,33 0,25 0,86 0,86
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ULTRAPAR PARTICIPAGOES S/A
EMPRESTIMOS E APLICAGOES FINANCEIRAS
Em milhdes de reais - Legislagédo Societaria

EMPRESTIMOS Saldos em Setembro/2003 indices/
Ultrapar Ultrapar Moeda
Ultragaz Oxiteno Ultracargo Holding Outras Consolidado
Moeda Estrangeira
International Finance Corporation - IFC - 7,5 - - - 7,5 US$
Empréstimo sindicalizado 179,0 - - - - 179,0 US$
Financiamentos para estoques e imobilizado - 11,6 - - - 11,6 US$
Pré pagamento de exportacéo, liquido de
operagdes vinculadas - 225,7 - - - 225,7 US$
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES 18,7 4,9 15 - - 25,1 UMBNDES
Adiantamento de contratos de cAmbio - 35,0 - - - 35,0 uss
Subtotal 197,7 284,7 15 - - 483,9
Moeda Nacional
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES 104,9 56,1 8,3 - - 169,3 TJLP ou IGP-M
FINAME 3,2 2,2 20,3 - - 25,7 TILP
Operagdes de repasse - 53 - - - 53 TILP
Subtotal 108,1 63,6 28,6 - - 200,3
Total 305,8 348,3 30,1 - - 684,2
Composigdo por ano de vencimento
Até 1 ano 228,2 100,8 8,6 - - 337,6
De 1 a2 anos 36,9 125,4 7,8 - - 170,1
De 2 a 3 anos 27,6 85,2 6,8 - - 119,6
De 3 a4 anos 12,9 21,3 5,6 - - 39,8
De 4 a 5 anos 0,2 14,2 1,3 - - 15,7
De 5 a 6 anos - 1,4 - - - 1,4
Total 305,8 348,3 30,1 - - 684,2
Saldos em Setembro/2003
Ultrapar Ultrapar
Ultragaz Oxiteno Ultracargo Holding Outras Consolidado
APLICACOES FINANCEIRAS 71,6 357,7 35,1 745 36,6 575,5
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Encargos anuais %

Minimo

9,4
7,2
4,9

4,1

10,2
1,2

15
1,8

Maximo

9,4
7,2
8,0

8,0

12,2
7,2

6,5
4,0

———
———
~——
~—

Vencimentos e
Prazos de amortizagdo

Semestral até 2003
Semestral até 2004
Semestral e anual até 2004

Mensal, semestral e anual até 2008

Mensal até 2008
Maximo de 83 dias

Mensal e semestral até 2008
Mensal até 2008
Mensal até 2009



