DIVULGAGAO DE RESULTADOS 4T11

Séo Paulo, 15 de fevereiro de 2012 — A Ultrapar Participagdoes S.A. (BM&FBOVESPA: UGPA3 /
NYSE: UGP), empresa com atuagdo nos setores de distribuicdo de combustiveis (Ultragaz/Ipiranga),
quimico (Oxiteno) e de armazenagem para granéis liquidos (Ultracargo), anuncia hoje seus resultados do

quarto trimestre de 2011 e do ano de 2011.

Teleconferéncia de resultados

Teleconferéncia nacional

17 de fevereiro de 2012

11h00 (horario de Brasilia)

Sao Paulo — SP

Telefone para conexdo: +55 11 2188 0155
Cadigo: Ultrapar

Teleconferéncia internacional

17 de fevereiro de 2012

12h30 (horario de Brasilia)

Participantes Brasil: 0800 891 0015
Participantes EUA: 1 877 317 6776
Participantes internacionais: +1 412 317 6776
Cadigo: Ultrapar

Contato RI

E-mail: invest@ultra.com.br
Telefone: + 55 11 3177 7014
Website: www.ultra.com.br

Ultrapar Participagées S.A.
UGPA3 = R$ 32,01/agao (29/12/11)
UGP = US$ 17,20/ADR (30/12/11)
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Apresentamos no 4T11 mais um trimestre de evolugao
positiva de resultados, com crescimento de 9% no
EBITDA. Encerramos 2011 com patamares recordes de
resultados, com crescimento de 13% no EBITDA, que
atingiu R$ 2.011 milhées, e 12% no lucro liquido em
relagdo ao ano anterior, mesmo com um cendrio
macroeconémico menos favoravel.

> RECEITA LIQUIDA DA ULTRAPAR ATINGE R$ 49 BILHOES EM
2011

> EBITDA DA ULTRAPAR SUPERA R$ 2 BILHOES EM 2011, 13%
ACIMA DE 2010

> LUCRO LIQUIDO DA ULTRAPAR ATINGE R$ 855 MILHOES EM
2011, 12% ACIMA DE 2010

> APROVADA DISTRIBUICAO COMPLEMENTAR DE DIVIDENDOS
NO VALOR DE R$ 273 MILHOES, PERFAZENDO UM TOTAL DE R$
525 MILHOES REFERENTE A 2011, CORRESPONDENTE A 61%
DO LUCRO LiQUIDO DO ANO E 23% SUPERIOR AOS
DIVIDENDOS DE 2010

“E com satisfagdo que encerramos mais um ano de importantes realizagbes
e crescimento. Reportamos o vigésimo segundo trimestre consecutivo de
crescimento de EBITDA da Ultrapar, atingindo patamares recordes de
resultado no ano. Em adigdo, em 2011 a Ultrapar deu passos decisivos para o
aprofundamento do alinhamento de interesses entre todos os acionistas e a
perenizagdo de seu crescimento, com a implementagdo de uma nova estrutura
de governancga corporativa. A nova estrutura, aliada ao planejamento e
execucgdo consistentes da Ultrapar e as caracteristicas de seus negdcios —
parte de natureza resiliente e parte alavancada no crescimento da economia —
permitem visibilidade para a continuidade da trajetéria de expanséo e criacdo
de valor da companhia.”

Pedro Wongtschowski — Presidente




4° TRIMESTRE DE 2011

Consideragdes sobre as informagoes financeiras e operacionais

Padrées e critérios aplicados na preparacdo das informacées

A partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, a CVM tornou obrigatéria a adogdo dos padrdes contabeis internacionais (/International
Financial Reporting Standards — “IFRS”) na apresentagdo das demonstragdes financeiras consolidadas das companhias abertas no Brasil. Sendo
assim, as demonstragdes financeiras consolidadas da Ultrapar dos anos de 2010 e 2011 foram preparadas de acordo com o IFRS, que diferem
em certos aspectos das diretrizes contabeis anteriormente adotadas no Brasil.

Para um entendimento dos efeitos da adogdo do IFRS, disponibilizamos planilhas financeiras no site da CVM (www.cvm.gov.br) e da Ultrapar
(www.ultra.com.br) com demonstrativos dos impactos decorrentes das alteragdes contabeis introduzidas pelo IFRS sobre as principais contas das
demonstragdes financeiras de 2009 e 2010, em comparagdo aos valores que teriam sido obtidos caso ndo tivessem existido tais modificagdes.
Informagdes adicionais referentes as alteragdes decorrentes da adogdo do IFRS estédo disponiveis na nota explicativa 2 das demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2010.

As informacdes financeiras da Ultragaz, Ipiranga, Oxiteno e Ultracargo sdo apresentadas sem eliminagdo de transagdes realizadas entre as
sociedades. Portanto, a soma de tais informagdes pode nédo corresponder as informagdes financeiras consolidadas da Ultrapar. Adicionalmente,
exceto quando indicado, os valores incluidos nesta discussdo de resultados sdo apresentados em milhdes de Reais e, portanto, sujeitos a
arredondamentos. Como consequéncia, os valores totais apresentados nas tabelas podem diferir da agregacdo numérica direta dos valores que
os precedem.

Efeito da aquisicdo — DNP

Em 26 de outubro de 2010, a Ultrapar anunciou a assinatura do contrato de compra e venda para a aquisigdo de 100% das quotas da
Distribuidora Nacional de Petréleo Ltda. (‘DNP”). O valor da aquisicdo totalizou R$ 73 milhdes, com desembolso inicial de R$ 47 milhdes em
novembro de 2010 e desembolsos adicionais de R$ 27 milhdes em 2011. As demonstragdes financeiras da Ultrapar e da Ipiranga passaram a
consolidar os resultados do negécio adquirido a partir da conclus&o da aquisi¢éo, ocorrida em 1° de novembro de 2010.

Efeito da aquisicdo — Repsol

Em 20 de outubro de 2011, a Ultrapar anunciou a assinatura do contrato de compra e venda para a aquisicédo de 100% das acdes da Repsol Gas
Brasil S.A. (“Repsol”). O valor da aquisi¢do totalizou R$ 50 milhdes. Estdo incluidos neste valor R$ 2 milhdes relativos ao caixa liquido da
empresa adquirida. As demonstragées financeiras da Ultrapar e da Ultragaz passaram a consolidar os resultados do negécio adquirido a partir da
conclusado da aquisigao, ocorrida no préprio dia 20 de outubro de 2011.

Resumo do 4° trimestre de 2011

Ultrapar - Dados consolidados 4aT11 4T10 3T A00 0 A0 2011 2010 L A00
Receita liquida 12.758 11.255 12.909 13% (1%) 48.661 42.482 15%
Lucro bruto 917 849 927 8% (1%) 3.522 3.159 11%
Lucro operacional 356 397 398 (10%) (10%) 1.452 1.324 10%
EBITDA 505 465 536 9% (6%) 2.011 1.776 13%
Lucro liquido’ 221 245 225 (10%) (2%) 855 765 12%
Lucro atribuivel a Ultrapar por agio? 0,41 0,46 0,42 (10%) (1%) 1,59 1,43 11%

Valores em R$ milhbes (exceto LPA)

" No padréo contabil IFRS, o lucro liquido consolidado inclui o lucro liquido atribuivel a participagdo de acionistas ndo controladores das controladas.
2 Calculado a partir da média ponderada do numero de agdes ao longo do periodo, liquido das acées em tesouraria. Ajustado retroativamente para refletir o
desdobramento de 1:4 das agdes aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria de 10 de fevereiro de 2011.

Ultragaz - Dados operacionais 4111 4710 3T A g 201 2010 200
Volume total (mil tons) 416 403 438 3% (5%) 1.652  1.608 3%
Envasado 284 280 301 1% (5%) 1134 1.115 2%
Granel 131 123 137 7% (4%) 518 493 5%
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g P : A (%) A (%) A (%)
Ipiranga - Dados operacionais 4T11 4T10 3T11 AT11vAT10 4T11v3T11 2011 2010 2011v2010
Volume total (mil m?) 5.629 5.324 5.777 6% (3%) 21.701 20.150 8%
Diesel 3.102 2.846 3.339 9% (7%) 12.069 11.032 9%
Gasolina, etanol e GNV 2.430 2.362 2.324 3% 5% 9.208 8.653 6%
Outros® 97 116 115 (16%) (16%) 425 465 (9%)

7 Oleos combustiveis, querosene, lubrificantes e graxas
. . A(%) A (%) A(%)
Oxiteno - Dados operacionais 4T11 4T10 3T11 4T11vaT10 4T11vaTss 2011 2010 201192010
Volume total (mil tons) 179 170 172 5% 4% 660 684 (4%)
Composigéo por produto
Especialidades 150 158 152 (5%) (1%) 598 634 (6%)
Glicois 29 12 20 136% 43% 62 50 23%
Composicdo por geografia
Vendas no Brasil 134 117 131 15% 2% 479 483 (1%)
Vendas no mercado externo 45 53 41 (16%) 1% 181 201 (10%)
. . A(%) A(%) 4 (%)
Ultracargo - Dados operacionais 4T11 4T10 3T11 ATI1vaT10 4T11vaT11 2011 2010 201192010
Armazenagem efetiva* (mil m?) 598 528 590 13% 1% 582 552 5%
¥ Média mensal
. A . A(%) A (%) A(%)
Indicadores macroeconémicos 4T11 4T10 3T11 ATI1vaT10 4T11vaT1r 2011 2010 201192010
Délar médio (R$/US$) 1,80 1,70 1,64 6% 10% 1,67 1,76 (5%)
Taxa de juros no periodo (CDI) 2,7% 2,6% 3,0% 11,6% 9,8%
Inflagdo no periodo (IPCA) 1,5% 2,2% 1,1% 6,5% 5,9%

Destaques

> Aprovado pagamento de dividendos de R$ 273 milhdes — O Conselho de Administragédo da Ultrapar deliberou nesta
data o pagamento de R$ 273 milhées em dividendos, equivalentes a R$ 0,51 por acio, a serem pagos a partir de 2 de
margo de 2012. Esta distribuigdo, somada ao montante pago como antecipagdo em agosto de 2011, totaliza R$ 525
milhdes no ano e corresponde a 61% do lucro liquido de 2011, representando um dividend yield de 3,5% sobre o prego
médio das agbes da Ultrapar em 2011. O total de dividendos declarados em 2011 é 23% superior ao montante
declarado em 2010, e reflete a expressiva evolugdo de resultados e de geracdo de caixa da empresa ao longo dos
Ultimos anos.

> Aprovado plano de investimentos para 2012 — O Conselho de Administragdo da Ultrapar aprovou o plano de
investimentos para 2012 no valor de R$ 1.088 milhdes. Estao previstos R$ 775 milhdes de investimentos na Ipiranga,
R$ 83 milhdes na Oxiteno, R$ 157 milhdes na Ultragaz e R$ 51 milhGes na Ultracargo. Estes investimentos visam o
crescimento por escala e ganhos de produtividade, assim como a modernizagdo das operacdes existentes. Este valor
nao contempla aquisi¢des. O plano de investimentos reflete as oportunidades para crescimento continuado e criagdo
de valor da companhia, com a implementagdo de iniciativas estratégicas especificas de cada unidade de negdcio.
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> Ultrapar continua a integrar o indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBOVESPA (ISE) — Em novembro

de 2011, a BM&FBOVESPA anunciou a nova composi¢ao da carteira do ISE, para a qual a Ultrapar mais uma vez foi
selecionada. O ISE é composto por empresas com reconhecido comprometimento com a responsabilidade sécio-
ambiental, governanga corporativa e sustentabilidade empresarial. O ISE avalia tais aspectos, de forma integrada, em
termos quantitativos e qualitativos.

Sumario executivo dos resultados

Durante o quarto trimestre de 2011, a economia brasileira deu sinais de recuperacéo e retorno a trajetéria de expansao. O
setor varejista teve crescimento de 7% em outubro e novembro em comparagdo ao mesmo periodo de 2010.
Especificamente em relagéo ao setor automotivo, o nimero de veiculos licenciados em 2011 apresentou crescimento de
3% em relagdo a 2010, com 3,4 milhdes de veiculos leves adicionados a frota. No cenario externo, a instabilidade
econdémica manteve o Real mais depreciado frente ao dolar durante o 4T11, encerrando o periodo cotado a R$ 1,88/US$.
A manutencdo das perspectivas menos favoraveis em relagdo a economia mundial contribuiu para a decisdo do Banco
Central de reduzir a taxa de juros (SELIC) para 11% na ultima reunidgo do COPOM em 2011, mantendo um ciclo de
sucessivas redugdes.

A Ultragaz apresentou no 4T11 crescimento de 3% no volume vendido em relagdo ao 4T10, impulsionado pelo
crescimento de 7% no segmento granel. O EBITDA da Ultragaz atingiu R$ 51 milhdes no trimestre, 10% abaixo do 4T10.
Excluidos efeitos pontuais ocorridos no 4T11 e no 4T10, o EBITDA da Ultragaz no 4T11 apresentou reducédo de 4% em
relagéo ao 4T10, significativamente menor que a queda de 18% registrada entre terceiros trimestres. Em 2011, o EBITDA
da Ultragaz totalizou R$ 282 milhées, 8% abaixo de 2010.

Na Ipiranga, a continuidade do crescimento da frota de veiculos leves e da economia brasileira, em adicdo aos
investimentos realizados para expanséo da rede, resultou em um aumento de 6% no volume vendido de combustiveis em
relagdo ao 4T10. Excluindo despesas de R$ 16 milhdes relacionadas a preparagéo para a conversdo de postos Texaco
para a marca Ipiranga nas regides Centro-Oeste, Nordeste e Norte do Brasil, o EBITDA da Ipiranga totalizou R$ 358
milhGes no 4T11, 11% acima do 4T10, equivalente a uma margem EBITDA unitaria de R$ 64/m3. Em 2011, o EBITDA da
Ipiranga totalizou R$ 1.330 milhdes, 24% acima de 2010.

Na Oxiteno, o volume de vendas totalizou 179 mil toneladas, 5% acima do volume do 4T10, com crescimento de 15% no
mercado interno, principalmente em funcdo de maiores vendas de glicois, e reducdo de 16% no mercado externo, reflexo
da desaceleragdo da economia mundial. O EBITDA da Oxiteno no 4T11 foi de R$ 80 milhdes, aumento de 47% em
relagdo ao 4T10, principalmente em fungéo da recuperagédo das margens unitarias ao longo dos ultimos 12 meses, do Real
6% mais depreciado e do maior volume vendido. Em 2011, o EBITDA da Oxiteno totalizou R$ 261 milhdes, crescimento de
8% em relacgido a 2010.

No 4T11, a armazenagem média da Ultracargo registrou aumento de 13% em relagdo ao 4710, com destaque para a
maior ocupagdo no terminal de Suape, fruto do inicio de operagdo do terminal expandido no 3T11, e no terminal de
Santos, em fungdo de maiores importagdes de etanol. Em decorréncia do aumento na armazenagem média, o EBITDA da
Ultracargo totalizou R$ 29 milhdes no 4T11, 16% acima do 4T10. Em 2011, o EBITDA da Ultracargo totalizou R$ 118
milhdes, 6% acima de 2010.

O EBITDA consolidado da Ultrapar totalizou R$ 505 milndes no 4T11, 9% acima do 4T10, em fungdo do crescimento no
EBITDA da lIpiranga, Oxiteno e Ultracargo. O lucro liquido do 4T11 atingiu R$ 221 milhdes, 10% inferior ao 4T10,
principalmente em fungdo do maior resultado na venda de bens no 4T10. Em 2011, o EBITDA da Ultrapar totalizou R$
2.011 milhdes, 13% acima de 2010, e o lucro liquido totalizou R$ 855 milhdes, crescimento de 12% em relagéo a 2010.
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Desempenho operacional

Ultragaz — No 4T11, a Ultragaz atingiu volume de vendas de 416 mil toneladas, 3% acima do 4T10, impulsionado pelo
crescimento de 7% no segmento granel, fruto do crescimento da economia, do maior consumo no segmento de grandes
clientes e da aquisicao da Repsol Gas Brasil, que atuava exclusivamente neste segmento. Em relagdo ao 3T11, o volume
vendido apresentou redugdo de 5%, principalmente em fungdo da sazonalidade entre os periodos, parcialmente
compensada pela aquisicdo da Repsol. Em 2011, a Ultragaz acumulou um volume de vendas de 1.652 mil toneladas, 3%
acima de 2010.

Ultragaz — Evolugao do volume de vendas (mil toneladas)

4T10 3T11 4711

B Envasado HGranel

Ipiranga — O volume de vendas da Ipiranga totalizou 5.629 mil metros cubicos no 4T11, 6% acima do volume vendido no
4T10. No 4T11, o volume vendido de combustiveis para veiculos leves cresceu 3%, em fungdo do crescimento da frota de
veiculos leves e dos investimentos realizados para a expansdo da rede, parcialmente compensados pela maior
participacdo de gasolina na composicdo de vendas, que reflete a menor disponibilidade e competitividade do etanol em
2011. Excluindo o efeito da maior participagdo de gasolina na composigdo de vendas, o volume vendido de combustiveis
para veiculos leves teria crescido 7% em relagdo ao 4T10. O volume de diesel apresentou crescimento de 9% em relagédo
ao 4T10, em fungéo dos investimentos realizados para captura de novos clientes e do crescimento da economia brasileira.
Em relacdo ao 3T11, houve redugédo de 3% no volume total vendido, principalmente em funcdo da sazonalidade entre
periodos nas vendas de diesel. Em 2011, a Ipiranga acumula um volume vendido de 21.701 mil metros cubicos,
crescimento de 8% sobre o volume de 2010.

Ipiranga — Evolugao do volume de vendas (mil m3)

2.430 2.846 3.339 3.102
415
3T11 4T11 4710 3711 4T11
I Gasolina m Etanol "GNV " Diesel
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Oxiteno — O volume de vendas da Oxiteno totalizou 179 mil toneladas, crescimento de 5% em relagdo ao 4T10. No
mercado interno, o volume vendido cresceu 15% (17 mil tons), decorrente de maiores vendas de glicois. As vendas de
especialidades no mercado interno apresentaram redugédo de 3%, menor que a queda de 7% acumulada de janeiro a
setembro de 2011, em fungdo do menor efeito de ajustes dos estoques de clientes da Oxiteno ao menor patamar de
crescimento da economia brasileira. No mercado externo, o volume vendido apresentou redugéo de 16% (8 mil tons),
principalmente em funcéo dos efeitos da desaceleracdo da economia mundial. Em relagéo ao 3T11, o volume de vendas
foi 4% maior (6 mil tons), principalmente em fungdo de maiores vendas de glicois, parcialmente compensadas pela
sazonalidade entre trimestres. O volume vendido pela Oxiteno em 2011 totalizou 660 mil toneladas, 4% abaixo do volume
vendido em 2010.

Oxiteno — Evolugao do volume de vendas (mil toneladas)

170
53]
4T10 3T11 4T11 4T10 3T11 4T11
" Vendas noBrasil ' Vendas nomercadoexterno W Especialidades !' Glicois

Ultracargo — No 4T11, a armazenagem média da Ultracargo aumentou 13% em relagéo ao 4T10, com maior ocupag¢do no
terminal de Suape, fruto do inicio de operagdo do terminal expandido no 3T11, e maiores importagdes de etanol no
terminal de Santos. Em relacdo ao 3T11, a armazenagem média apresentou aumento de 1%. Em 2011, a Ultracargo
acumula uma variacéao positiva de 5% na ocupacédo média de seus terminais.

Ultracargo — Ocupacao média (mil m3)

590 598
528

4T10 3T11 4T11

Desempenho econémico-financeiro

Receita liquida — A receita liquida consolidada da Ultrapar atingiu R$ 12.758 milhdes no 4T11, 13% acima da receita
liquida apurada no 4T10, em fungdo do crescimento de receita verificado em todos os negdcios. Em relagdo ao 3T11, a
receita liquida da Ultrapar apresentou redugdo de 1%. Em 2011, a receita liquida da Ultrapar totalizou R$ 48.661 milhdes,
crescimento de 15% em relagdo a 2010.
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Receita liquida (R$ milhées)

4T11 2010

4710

I1lpiranga m Ultragaz m Oxiteno m Ultracargo

Ultragaz — A receita liquida da Ultragaz foi de R$ 956 milhdes no 4T11, um aumento de 4% em relagdo ao 4T10 —
evolugdo mais positiva que o crescimento de 3% no volume, apesar da maior participacdo do segmento de grandes
clientes e Repsol, com pregos menores que a média da companhia. De modo similar, em relagdo ao 3T11, a receita
liquida da Ultragaz apresentou reducéo de 4%, queda menor que a retracdo sazonal de 5% no volume. Em 2011, a receita
liquida da Ultragaz totalizou R$ 3.767 milhdes, 3% superior a 2010.

Ipiranga — A receita liquida da Ipiranga totalizou R$ 11.070 milhdes no 4T11, 13% acima da receita liquida do 4T10,
principalmente em fungdo do maior volume vendido, do aumento nos custos do etanol anidro e hidratado e da maior
participacdo de gasolina na composicdo de vendas, decorrentes da menor disponibilidade e competitividade do etanol em
2011. Em relagdo ao 3T11, a receita liquida da Ipiranga apresentou redugéo de 1%, principalmente em funcdo do volume
sazonalmente menor. Em 2011, a receita liquida da Ipiranga totalizou R$ 42.224 milhdes, aumento de 16% em relagéo a
2010.

Ipiranga — Participagdo dos produtos na receita liquida

4T11 4710

Outros Outros

3%

3%

Gasolina
Gasolina 37%

42%

Diesel
51%

Diesel
50%

Oxiteno — A receita liquida da Oxiteno totalizou R$ 662 milhdes no 4T11, 26% acima do 4T10, em fungdo da recuperagao
dos pregos médios em dolares ao longo dos Ultimos 12 meses, do Real 6% mais depreciado e do volume vendido 5%

Etanol
8%

Gas Natural  Etanol Gas Natural
1% 5% 1%
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maior. Em relagdo ao 3T11, a receita liquida aumentou 6%, em fungdo do maior volume vendido e do Real 10% mais
depreciado. A receita liquida acumulada em 2011 foi de R$ 2.409 milhdes, 16% acima de 2010.

Ultracargo — A receita liquida da Ultracargo totalizou R$ 69 milhdes no 4T11, 16% acima do 4T10, principalmente em
fungdo do aumento na armazenagem média e reajustes de tarifas. Em relagdo ao 3T11, a receita liquida se manteve
praticamente estavel, em linha com a variagdo de volume. Em 2011, a receita liquida da Ultracargo totalizou R$ 267
milhdes, 9% abaixo de 2010, em fungdo da venda dos negdcios de logistica interna, armazenagem de soélidos e transporte
rodoviario em julho de 2010.

Custo dos produtos vendidos — O custo dos produtos vendidos da Ultrapar totalizou R$ 11.841 milhdes no 4T11, 14%
acima do 4T10. Em relagdo ao 3T11, o custo dos produtos vendidos da Ultrapar apresentou queda de 1%. Em 2011, o
custo dos produtos vendidos da Ultrapar totalizou R$ 45.140 milhdes, aumento de 15% em relagao a 2010.

Ultragaz — O custo dos produtos vendidos da Ultragaz totalizou R$ 825 milhdes no 4T11, aumento de 6% em relagdo ao
4T10, principalmente em fungéo (i) do maior volume vendido, (ii) dos efeitos da inflagdo sobre fretes e pessoal e (iii) custos
ndo-recorrentes relacionados a integracdo da Repsol e contingéncias. Em relagdo ao 3T11, o custo dos produtos vendidos
apresentou reducao de 3%, principalmente em fungdo do volume sazonalmente menor, parcialmente compensado pelos
custos pontuais mencionados acima. Em 2011, o custo dos produtos vendidos da Ultragaz foi de R$ 3.214 milhdes,
crescimento de 4% em relagéo a 2010.

Ipiranga — O custo dos produtos vendidos da Ipiranga somou R$ 10.469 milhées no 4T11, aumento de 14% em relagdo ao
4T10, em fungdo do maior volume vendido, do aumento nos custos do etanol anidro e hidratado e da maior participagao de
gasolina na composi¢cao de vendas, decorrentes da menor disponibilidade e competitividade do etanol em 2011. Em
relagdo ao 3T11, o custo dos produtos vendidos da Ipiranga apresentou redugdo de 1%, principalmente em fungéo do
volume sazonalmente menor, atenuado por crédito ndo-recorrente de PIS/Cofins ocorrido no 3T11. Em 2011, o custo dos
produtos vendidos da Ipiranga acumula R$ 39.898 milhdes, 16% acima do montante apresentado em 2010.

Oxiteno — O custo dos produtos vendidos da Oxiteno no 4T11 totalizou R$ 519 milhdes, 24% maior que o 4T10,
principalmente em fungdo do aumento nos custos variaveis unitarios em délares, do Real 6% mais depreciado e do volume
vendido 5% maior. Em relagdo ao 3T11, o custo de produtos vendidos foi 6% inferior devido aos efeitos transitorios
ocorridos no 3T11 relacionados a (i) custos histéricos de produtos vendidos maiores que os custos correntes de produgéo
e (ii) parada na unidade de produgdo em Camagari, parcialmente compensados pelo Real 10% mais depreciado e maior
volume vendido no 4T11. Em 2011, o custo dos produtos vendidos da Oxiteno acumulou R$ 1.931 milhdes, 17% acima do
montante apresentado em 2011.

Ultracargo — O custo dos servigos prestados da Ultracargo no 4T11 foi de R$ 31 milhdes, 19% acima do 4T10,
principalmente em fungéo do maior volume movimentado e dos efeitos da inflagdo sobre os custos. Em relagéo ao 3T11, o
custo dos servigos prestados aumentou 7%, principalmente em fungéo do reajuste decorrente de acordo coletivo anual.
Em 2011, o custo dos servigos prestados da Ultracargo totalizou R$ 115 milhdes, 17% abaixo de 2010, em fungdo do
efeito da venda dos negdcios de logistica interna, armazenagem de sdlidos e transporte rodoviario em julho de 2010.

Despesas gerais, administrativas e de vendas — As despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultrapar somaram
R$ 592 milhdes no 4T11, 14% acima do 4T10. Em relagdo ao 3T11, as despesas gerais, administrativas e de vendas da
Ultrapar aumentaram 9%. Em 2011, as despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultrapar totalizaram R$ 2.143
milhées, aumento de 11% em relagédo a 2010.

Ultragaz — As despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultragaz somaram R$ 111 milhées no 4T11, 10% acima do
4T10, em fungédo do maior volume vendido, dos efeitos da inflagdo em pessoal e fretes e despesas pontuais relacionadas
a integracdo da Repsol e contingéncias. Em relacédo ao 3T11, as despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultragaz
apresentaram aumento de 13%, principalmente em fung¢éo do acordo coletivo anual em setembro e das despesas néo-
recorrentes do 4T11 acima mencionadas. Em 2011, as despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultragaz
totalizaram R$ 388 milhdes, aumento de 3% em relagdo a 2010.

Ipiranga — As despesas gerais, administrativas e de vendas da Ipiranga totalizaram R$ 370 milhdes no 4T11, 16% acima
do 4T10, principalmente em fungdo (i) do maior volume vendido, (ii) de despesas de R$ 16 milhdes relacionadas a
preparagao para a conversao de postos Texaco para a marca Ipiranga nas regides Centro-Oeste, Nordeste e Norte do
Brasil, (iii) de maiores despesas com propaganda e marketing, (iv) dos efeitos da inflagdo sobre as despesas e (v) de
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maior remuneragao variavel decorrente da evolugéo positiva de resultados. Em relagdo ao 3T11, as despesas gerais,
administrativas e de vendas da Ipiranga aumentaram 4%, principalmente em fungdo do efeito extraordinario de R$ 16
milhdes citado acima e da maior remuneracgéo variavel. Em 2011, as despesas gerais, administrativas e de vendas da
Ipiranga totalizaram R$ 1.365 milhdes, aumento de 15% em relagéo a 2010.

Oxiteno — As despesas gerais, administrativas e de vendas da Oxiteno totalizaram R$ 90 milhdes no 4T11, aumento de
12% em relagédo ao 4T10, em fungéo do maior volume de vendas, de maiores despesas unitarias de logistica e da maior
remuneracdo variavel, em linha com a progresséo de resultados, parcialmente compensados por uma concentragdo de
gastos com consultorias especializadas no 4T10. Em relagédo ao 3T11, as despesas gerais, administrativas e de vendas da
Oxiteno apresentaram aumento de 24%, em fungdo dos mesmos fatores acima. As despesas gerais, administrativas e de
vendas foram de R$ 320 milhdes em 2011, aumento de 10% em relagéo a 2010.

Ultracargo — As despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultracargo totalizaram R$ 18 milhdes no 4T11, aumento
de 10% e 12% em relacdo ao 4T10 e 3T11, respectivamente, principalmente em funcdo de maior remuneracgéo variavel,
em linha com a evolugdo de resultados. As despesas gerais, administrativas e de vendas foram de R$ 67 milhdes em
2011, reducéo de 12% em relacdo a 2010, em funcao do efeito da venda dos negécios de logistica interna, armazenagem
de solidos e transporte rodoviario em julho de 2010.

EBITDA — O EBITDA consolidado da Ultrapar totalizou R$ 505 milhdes no 4T11, 9% acima do 4T10, em fungéo do
crescimento no EBITDA da Ipiranga, Oxiteno e Ultracargo. Em relagdo ao 3T11, o EBITDA apresentou queda de 6% em
fungdo da sazonalidade entre trimestres. Em 2011, o EBITDA da Ultrapar totalizou R$ 2.011 milhdes, crescimento de 13%
em relagdo a 2010.

EBITDA (R$ milhdes)

465 505
i
| f
321 342
4T10 3T11 4T11 2010 2011

I1lpiranga mUltragaz m Oxiteno m Ultracargo

Ultragaz — A Ultragaz apresentou EBITDA de R$ 51 milhdes no 4T11, 10% abaixo do 4T10, principalmente em fungdo dos
efeitos da inflagdo em pessoal e frete e dos efeitos ndo recorrentes relacionados a integragéo da Repsol e a contingéncias
(R$ 15 milhdes) no 4T11, parcialmente compensados por outras despesas operacionais no montante de R$ 12 milhdes
ocorridas no 4T10 e referentes a estudos e projetos de expansdo. Em relagdo ao 3T11, o EBITDA da Ultragaz reduziu
35%, principalmente em funcdo do volume sazonalmente menor e dos efeitos n&o-recorrentes ocorridos no 4T11. Em
2011, o EBITDA da Ultragaz totalizou R$ 282 milhGes, 8% abaixo de 2010.

Ipiranga — A Ipiranga apresentou EBITDA de R$ 342 milhdes no 4T11, 6% acima do 4T10, montante que inclui despesas
de R$ 16 milhdes relacionadas & preparagdo para a conversdo de postos Texaco para a marca Ipiranga nas regides
Centro-Oeste, Nordeste e Norte do Brasil. Excluindo esse efeito, o EBITDA da Ipiranga totalizou R$ 358 milhdes no 4T11,
11% acima do 4T10, equivalente a uma margem EBITDA unitaria de R$ 64/m?, principalmente em fungdo do maior volume
vendido e da melhor composicéo de vendas. Em relagdo ao 3T11, o EBITDA da Ipiranga foi 13% menor, em funcdo do
volume sazonalmente menor e dos efeitos ndo-recorrentes relacionados a conversdo de marca citada acima e a créditos
de PI1S/Cofins no 3T11. Em 2011, o EBITDA da Ipiranga totalizou R$ 1.330 milhdes, 24% acima de 2010.

Oxiteno — A Oxiteno apresentou EBITDA de R$ 80 milhdes no 4T11, ou US$ 247/ton, aumento de 47% em relagdo ao
4T10, principalmente em fungdo da recuperagdo das margens, do volume 5% maior e do Real 6% mais depreciado. Em
relagéo ao 3T11, o EBITDA da Oxiteno apresentou aumento de 196%, em fungdo dos mesmos fatores acima e de efeitos
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transitorios estimados em R$ 32 milhées no custo de produtos vendidos do 3T11. Em 2011, o EBITDA da Oxiteno
totalizou R$ 261 milhdes, 8% acima de 2010.

Ultracargo — A Ultracargo apresentou EBITDA de R$ 29 milhdes no 4T11, 16% acima do 4T10, principalmente em fungéo
da maior ocupagio no terminal de Suape, fruto do inicio de operagéo do terminal expandido no 3T11, e no terminal de
Santos, em fungdo de maiores importagdes de etanol. Em relagdo ao 3T11, o EBITDA da Ultracargo foi 4% menor,
principalmente decorrente de maior remuneragéo variavel. Em 2011, o EBITDA da Ultracargo totalizou R$ 118 milhdes,
6% acima de 2010, com o crescimento na atividade de armazenagem parcialmente compensado pelo efeito da venda dos
negocios de logistica interna, armazenagem de sélidos e transporte rodoviario em julho de 2010.

Depreciacdo e amortizacdo — O total de custos e despesas com depreciagcdo e amortizagdo no 4T11 foi de
R$ 155 milhdes, 12% e 5% acima do 4T10 e 3T11, respectivamente, em fungio dos maiores investimentos realizados. Em
2011, o total de custos e despesas com depreciagio da Ultrapar totalizou R$ 580 milhdes, 9% acima de 2010.

Resultado na venda de bens — A Ultrapar registrou no 4T11 receita liquida na venda de bens no montante total de R$ 6
milhdes, R$ 64 milhdes abaixo do 4T10, decorrente principalmente da maior venda de ativos imobilizados e de
recebimento relacionado a MaxFacil no 4T10.

Resultado financeiro — A Ultrapar apresentou uma despesa financeira liquida de R$ 83 milhées no 4T11, R$ 18 milhdes
acima da despesa financeira liquida do 4T10, principalmente em fungdo do maior endividamento liquido. Em relagdo ao
3T11, a despesa financeira liquida foi R$ 5 milhndes maior. O endividamento liquido ao final do 4T11 totalizava R$ 2.779
milhdes, correspondente a 1,4x EBITDA dos ultimos 12 meses, em comparagao ao indice de 1,2x no 4T10 e 1,5x no 3T11.
Em 2011, a Ultrapar apresentou uma despesa financeira liquida de R$ 297 milhdes, R$ 32 milhdes maior que em 2010.

Lucro liguido — O lucro liquido do 4T11 atingiu R$ 221 milhdes, 10% inferior ao 4T10, principalmente em fungdo do maior
resultado na venda de bens no 4T10, parcialmente compensado pelo crescimento do EBITDA. Em relagcdo ao 3T11, o
lucro liquido foi 2% inferior. Em 2011, a Ultrapar apresentou um lucro liquido de R$ 855 milhdes, 12% acima de 2010.

Investimentos — Os investimentos totais, liquidos de desinvestimentos e repagamentos, somaram R$ 386 milhdes no
4T11, distribuidos conforme a seguir:

. Na Ultragaz, foram investidos R$ 31 milhdes, direcionados principalmente para novos clientes do segmento granel e
para projetos de ampliagdo e modernizagao de bases.

. Na Ipiranga, foram investidos R$ 241 milhdes, direcionados principalmente a embandeiramentos, novos postos e
renovagido da rede de distribuicdo. Do valor total investido, R$ 195 milhGes referem-se a investimentos em
imobilizado e intangivel e R$ 46 milhdes referem-se a financiamentos concedidos, liquidos de repagamentos de
financiamentos a clientes.

. Na Oxiteno, foram investidos R$ 24 milhdes, concentrados principalmente na conclusdo da expanséo da capacidade
de 6xido de eteno em Camagari, que entrou em operagao no 3T11, e na manutengao de suas unidades produtivas.

e A Ultracargo investiu R$ 32 milhées, direcionados principalmente as expansbes nos terminais de Santos e Aratu (68
mil m3).
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R$ milhGes 4T11 2011 Investimentos totais, liquidos de desinvestimentos e
repagamentos
Investimento em imobilizado e intangivel' (RS milhGes)
Ultragaz® 31 182 386
Ipiranga 195 548
Oxiteno 24 107
Ultracargo 32 108
Total - investimento em imobilizado e intangivel1 290 970
Financiamentos a clientes (repagamentos)® —
Ibi 46 43
piranga
Aquisicéo (desinvestimento) de participagéo
acionaria % i 4T09  1T10 2T10 3T10 4T10 1T11  2T11  3T11  4T11
Investimentos totais, liquidos de
386 1.090

desinvestimentos e repagamentos

" Inclui consolidagdo da RPR e informatica corporativa.

2Nao inclui adigao de R$ 43 milhdes ao ativo permanente referente ao contrato de locagdo de bases de engarrafamento, registrado como arrendamento mercantil e cujos desembolsos se
darao ao longo de 20 anos de contrato.

®Financiamentos a clientes estéo incluidos no capital de giro na Demonstragéo do Fluxo de Caixa.

A Ultrapar deu sequéncia, em 2011, a uma estratégia de investimentos voltada para manter seu crescimento de escala e
competitividade e reforgar a posigcao de lideranga que ocupa nas suas diferentes areas de negécio. Os investimentos da
Ultrapar em 2011, liquidos de desinvestimentos, totalizaram R$ 1.090 milhdes, dos quais R$ 1.013 milhGes foram
destinados a investimentos organicos e R$ 77 milhdes referem-se a aquisigdes.

Os investimentos da Ultragaz somaram R$ 182 milhdes em 2011, focados principalmente em novos clientes do segmento
granel, em projetos de ampliagdo e modernizagao de bases e na reposi¢ao de vasilhames. Em adic¢éo, a Ultragaz concluiu
em outubro de 2011 a aquisigdo da Repsol Gas Brasil, no valor total de R$ 50 milhdes, incluindo R$ 2 milhdes relativos ao
caixa liquido da empresa adquirida. A aquisicdo da Repsol fortalece o negdcio de GLP a granel da Ultragaz, segmento em
que foi pioneira e tem posicdo de destaque, possibilitando ganhos de escala em logistica e gestdo, além de melhor
posicionamento para o crescimento no segmento granel, cuja evolugdo de volumes é correlacionada a progresséo do PIB.
A Ipiranga realizou investimentos organicos de R$ 591 milhdes em 2011, com foco em promover a expansao de sua rede
de postos revendedores, por meio do embandeiramento de postos bandeira branca e da abertura de novos postos, e
ampliar a capacidade de suas bases logisticas, para atender a crescente demanda do mercado de combustiveis. Do valor
total investido, R$ 548 milhdes referem-se a imobilizagbes e R$ 43 milhdes referem-se a financiamentos a clientes,
liquidos de recebimentos. Na Oxiteno, os investimentos de R$ 107 milhdes foram direcionados principalmente a ampliagéo
da capacidade produtiva de 6xido de eteno na unidade de Camacari (BA). A expansdo da unidade entrou em operagdo no
terceiro trimestre de 2011 e adicionou 90 mil toneladas/ano a sua capacidade. Os investimentos da Ultracargo, que
totalizaram R$ 108 milhdes em 2011, foram direcionados a expansao do terminal em Suape, que entrou em operagdo em
setembro de 2011, e dos terminais em Aratu e Santos, que entrardo em operagdo em 2012. De forma agregada, as trés
ampliagdes adicionam 15% a capacidade total da Ultracargo.

O plano de investimentos da Ultrapar para 2012, excluindo aquisicoes, totaliza R$ 1.088 milhdes e visa ao crescimento por
escala e ganhos de produtividade, assim como a modernizagdo das operagdes existentes.
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Plano de investimentos orgénicos’ para 2012 R$ milh6es
Ultragaz 157
Ipiranga 775
Oxiteno 83
Ultracargo 51
Outros? 21
Total 1.088

! Liquidos de desinvestimentos
2 Inclui principalmente RPR e informatica corporativa

Na Ultragaz, os investimentos seréo dedicados principalmente a (i) expanséo do UltraSystem (granel de pequeno porte),
em fungdo da perspectiva de captura de novos clientes, (ii) construgdo de duas novas bases e compra de botijdes, visando
reforcar a atuagao nas regides Norte e Nordeste e (iii) reposicao de vasilhames e tanques. Na Ipiranga, os investimentos
continuardo focados na ampliagdo de sua rede de postos (através de abertura de novos postos e embandeiramentos de
postos bandeira branca) e de franquias, assim como na constru¢gdo de novas bases de operagdo, principalmente nas
regides Centro-Oeste, Nordeste e Norte. Do total dos investimentos orgados pela Ipiranga, R$ 715 milhdes se referem a
imobilizactes e adigdes ao intangivel e R$ 60 milhdes referem-se a financiamentos a clientes, liquidos de repagamentos.
Na Oxiteno, a redugao nos investimentos reflete a conclusdo em 2011 de um importante ciclo de expansao, sendo os
investimentos em 2012 direcionados principalmente para a manutengao e modernizagéo das suas unidades produtivas. A
Ultracargo direcionara seus investimentos para a conclusdo das expansdes nos terminais de Santos e Aratu, que
adicionargo 68 mil m® a capacidade da companhia e entrardo em operagdo em meados de 2012 e para a manutengao de
seus terminais.

A Ultrapar no mercado de capitais

O volume financeiro negociado da Ultrapar no 4T11 foi de R$ 36 milhdes/dia, 17% acima da média de R$ 30 milhdes/dia
apresentada no 4T10, considerando as negociagdes ocorridas na BM&FBOVESPA e na NYSE. As agbes da Ultrapar
encerraram dezembro de 2011 cotadas a R$ 32,01 na BM&FBOVESPA, acumulando valorizagéo de 9% no 4T11 e de
22% no ano. Nos mesmos periodos, o indice Ibovespa apresentou valorizacdo de 8% e desvalorizagdo de 18%,
respectivamente. Na NYSE, as a¢bes da Ultrapar apresentaram valorizagéo de 9% no 4T11 e de 6% em 2011, enquanto o
indice Dow Jones valorizou-se 12% no 4T11 e 6% em 2011. A Ultrapar encerrou 2011 com um valor de mercado de R$ 17
bilhdes.

Evolugdo UGPAS3 x Ibovespa - 4T11 Evolugdao UGPAS3 x Ibovespa - 2011
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Volume financeiro médio diario Valor de mercado
(R$ milhdes) (R$ bilhoes)
5% 22%
33,0 — 34,6 /V

14,3

2010 2011 2010 2011

Perspectivas

As iniciativas adotadas pelos negécios da Ultrapar, com o objetivo de ampliar a sua escala e diferenciagcao, permitem a
companhia visibilidade para manter o crescimento de volumes e resultados em 2012.

Temos a expectativa de continuar no caminho de crescimento em todos os negdcios, colhendo os beneficios dos
investimentos realizados e do crescimento dos nossos mercados de atuag&o. A Ipiranga dara continuidade ao seu plano
de investimentos, com foco na expanséo nas regides Centro-Oeste, Nordeste e Norte do pais, por meio de novos postos e
embandeiramentos. A Oxiteno seguira capturando beneficios decorrentes da conclusdo e maturagdo dos investimentos
em expansdo de capacidade. A Ultracargo concluird em 2012 as expansdes dos terminais de Santos e Aratu, que,
adicionadas a expansao do terminal de Suape finalizada em 2011, resultardo em um aumento de 15% na capacidade de
armazenagem da Ultracargo em relagdo a 2010. Na Ultragaz, o crescimento no segmento granel, fruto do crescimento da
economia e da aquisicdo da Repsol, ira contribuir para o aumento do volume vendido de GLP, e consequentemente, de
seus resultados.

O planejamento e execugdo consistentes da companhia, associados as caracteristicas dos seus negdcios — parte de
natureza resiliente e parte alavancada no crescimento da economia — e a implementagéo da nova estrutura de governancga
corporativa, permitem a perspectiva para a continuidade da trajetéria de crescimento da companhia. A Ultrapar
permanecera atenta as oportunidades de crescimento, seja por aquisi¢des, seja por crescimento organico, visando repetir,
nas proximas décadas, o crescimento e criagdo de valor apresentados em 75 anos de historia.
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Préximos e oS

Teleconferéncia / Webcast com analistas: dia 17/02/2012

A Ultrapar realizara teleconferéncia com analistas no dia 17 de fevereiro de 2012 para comentarios sobre o desempenho
da companhia no quarto trimestre de 2011 e perspectivas. A apresentagéo estara disponivel para download no website da
companhia 30 minutos antes do inicio das teleconferéncias.

Nacional: 11h00 (horario Brasilia)
Telefone para conexao: +55 11 2188 0155
Cadigo: Ultrapar

Internacional: 12h30 (horario Brasilia) / 09h30 (horario US EST)
Participantes Brasil: 0800 891 0015

Participantes EUA: 1 877 317 6776

Participantes Internacionais: +1 412 317 6776

Cédigo: Ultrapar

WEBCAST ao vivo pela Internet no site www.ultra.com.br. Solicitamos conectar-se com 15 minutos de
antecedéncia.

Este documento pode conter previsGes acerca de eventos futuros. Tais previsdes refletem apenas expectativas dos administradores da Companhia. Palavras como
“acredita”, “espera”, “planeja”, “estratégia”, “prospecta”, “prevé”, “estima”, “projeta”, “antecipa”, “pode” e outras palavras com significado semelhante sdo entendidas
como declaragdes preliminares sobre expectativas e projegdes futuras. Tais declaragdes estdo sujeitas a riscos e incertezas previstos ou ndo pela Companhia, e
podem fazer com que os resultados reais sejam significativamente diferentes daqueles projetados. Portanto o leitor ndo deve fundamentar suas decisdes apenas com
base nestas estimativas.
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Informagoes operacionais e de mercado

Foco financeiro 471 4T10 3711 2011 2010
Margem EBITDA Ultrapar 4,0% 4,1% 4,1% 4,1% 4,2%
Margem liquida Ultrapar 1,7% 2,2% 1,7% 1,8% 1,8%

Foco em recursos humanos 4T 4T10 3T11 2011 2010
Numero de funcionarios Ultrapar 9.055 8.883 9.025 9.055 8.883
Numero de funcionarios Ultragaz 4.129 4.104 4.101 4.129 4.104
Numero de funcionarios Ipiranga 2.434 2.326 2.400 2.434 2.326
Numero de funcionarios Oxiteno 1.595 1.565 1.621 1.595 1.565
Numero de funcionarios Ultracargo 555 546 565 555 546

Foco no mercado de capitais’ 4T11 4T10 3T11 2011 2010
Quantidade de agbes (mil) 544.384 544.384 544.384 544.384 544.384
Valor de mercado — R$ milhdes 16.923 14.184 15.062 15.324 12.200

BM&FBOVESPA' 4T11 4710 3T11 2011 2010
Volume médio/dia (agdes) 744.085 795.967 911.854 879.910 1.128.243
Volume financeiro médio/dia (R$ mil) 23.095 20.694 25.060 24.612 25.092
Cotagéo média (R$/agéo) 31,0 26,0 27,5 28,0 22,2

NYSE® 4T11 4710 3T11 2011 2010
Quantidade de ADRs’ (mil ADRs) 56.076 55.504 56.375 56.076 55.504
Volume médio/dia (ADRs) 399.725 372.607 388.914 350.892 342.205
Volume financeiro médio/dia (US$ mil) 6.924 5.750 6.588 5.943 4.506
Cotacdo média (US$/ADRs) 17,3 15,4 16,9 16,9 13,2

Total' 4T11 4T10 3T11 2011 2010
Volume médio/dia (agdes) 1.143.810 1.168.574 1.300.768 1.230.802 1.470.448

Volume financeiro médio/dia (R$ mil) 35.558 30.447 35.989 34.646 32.953

Todas as informagdes financeiras estdo de acordo com os principios contabeis previstos na legislagdo societaria brasileira. Todos os nimeros estdo expressos em
Reais, exceto os valores da pagina 23 os quais estdo expressos em Doélares americanos e foram obtidos utilizando-se a taxa média do Délar comercial nos periodos
correspondentes.

Para informagdes adicionais, contatar:
Geréncia de Relagdes com Investidores - Ultrapar Participacdes S.A.

+55 11 3177 7014
invest@ultra.com.br

Dados ajustados retroativamente para refletir o desdobramento de 1:4 das agbes aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria de 10 de fevereiro de 2011.
Calculado a partir do preco médio ponderado do periodo.
1 ADR = 1 agdo ordinaria.
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ULTRAPAR
BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de Reais - IFRS

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ DEZ SET
2011 2010 2011
ATIVO
Caixa e aplicagdes financeiras 2.707,9 3.200,6 2.575,4
Contas a receber de clientes 2.026,4 1.715,7 1.992,0
Estoques 1.310,1 1.133,5 1.214,0
Impostos 470,5 354,3 451,0
Qutros 60,5 53,3 53,3
Total Ativo Circulante 6.575,5 6.457,5 6.285,7
Investimentos 15,4 15,3 15,5
Imobilizado e intangivel 5.818,1 5.349,3 5.627,6
Aplicagdes financeiras 74,4 19,8 66,7
Contas a receber de clientes 117,7 96,7 113,0
Imposto de renda diferido 510,1 564,4 549,1
Depésitos judiciais 469,4 380,7 448,7
Outros 162,0 106,2 157,6
Total Ativo Nao Circulante 7.167,2 6.532,4 6.978,3
TOTAL ATIVO 13.742,7 12.989,8 13.264,0
PASSIVO
Empréstimos e debéntures 2.305,0 820,5 1.472,4
Fornecedores 1.075,1 941,2 809,5
Salarios e encargos 268,3 228,2 245,3
Impostos 148,3 234,7 201,5
Outros 301,1 293,4 116,6
Total Passivo Circulante 4.097,8 2.517,9 2.845,3
Empréstimos e debéntures 3.256,6 4.575,5 4.142,1
ProvisGes para contingéncias 512,8 470,5 500,0
Beneficios p6s-emprego 96,8 93,2 92,4
Outros 201,6 157,1 180,7
Total Passivo Nao Circulante 4.067,7 5.296,3 4.915,2
TOTAL PASSIVO 8.165,5 7.814,3 7.760,5
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 3.696,8 3.696,8 3.696,8
Reservas 1.854,5 1.529,2 1.528,8
Acdes em tesouraria (118,2) (120,0) (120,0)
Outros 118,0 47,3 371,0
Participagédo dos n&do-controladores 26,2 22,3 26,9
Total do Patriménio Liquido 5.577,2 5.175,6 5.503,5
TOTAL PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 13.742,7 12.989,8 13.264,0
Caixa e aplicagdes financeiras 2.782,3 3.220,4 2.642,1
Empréstimos (5.561,6) (5.396,0) (5.614,4)
Caixa (endividamento) liquido (2.779,3) (2.175,7) (2.972,4)
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ULTRAPAR
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhoes de Reais, exceto lucro por acado - IFRS

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ
2011 2010 2011 2011 2010

Receita liquida de vendas e servigos 12.758,4 11.255,1 12.909,3 48.661,3 42.481,7

Custo dos produtos vendidos (11.841,2) (10.406,2) (11.982,7) (45.139,6) (39.322,9)
Lucro bruto 917,2 849,0 926,6 3.521,7 3.158,8
Receitas (despesas) operacionais

Com vendas e comerciais (368,8) (303,5) (356,0) (1.349,9) (1.164,4)

Gerais e administrativas (223,2) (217,4) (187,8) (793,2) (759,7)

Outros resultados operacionais, liquidos 25,2 (1,0) 57 52,0 10,8

Resultado na venda de bens 6,0 69,7 9,3 21,4 79,0
Lucro operacional 356,4 396,8 397,8 1.452,0 1.324,5
Resultado financeiro

Receita financeira 73,3 81,8 83,8 322,4 267,0

Despesa financeira (155,8) (146,2) (161,2) (618,9) (531,1)
Equivaléncia patrimonial 0,1 0,2 0,2 0,2 0,0
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 273,9 332,5 320,5 1.155,7 1.060,4
Imposto de renda e contribuigdo social

Corrente (25,9) (59,2) (86,8) (243,2) (191,2)

Diferido (36,7) (34,6) (12,9) (85,9) (134,7)

Incentivos fiscais 9,8 6,3 4,0 28,2 30,7
Lucro liquido 221,2 245,0 224,7 854,8 765,2

Lucro atribuivel a:

Acionistas da Ultrapar 220,1 2447 2231 848,8 765,3
Acionistas n&o controladores de controladas 1,1 0,3 1,6 6,0 0,1)

EBITDA 505,0 464,9 535,7 2.010,7 1.776,3
Depreciagdo e amortizacao 154,7 137,8 147,2 580,1 530,8
Investimentos totais, liquidos de desinvestimentos e repagamentos 386,2 270,2 232,7 1.089,5 814,7
iNDICES
Lucro por agéo - R$ 0,41 0,46 0,42 1,59 1,43
Divida liquida / Patriménio liquido 0,50 0,42 0,54 0,50 0,42
Divida liquida / LTM EBITDA 1,38 1,22 1,51 1,38 1,22
Despesa financeira liquida / EBITDA 0,16 0,14 0,14 0,15 0,15
Margem bruta 7,2% 7,5% 7,2% 7.2% 7,4%
Margem operacional 2,8% 3,5% 3,1% 3,0% 3,1%
Margem EBITDA 4,0% 4,1% 4,1% 4,1% 4,2%
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4° TRIMESTRE DE 2011

ULTRAPAR
FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO
Em milhoes de Reais - IFRS

JAN - DEZ
2011 2010
Caixa gerado (consumido) pelas atividades operacionais 1.710,8 1.504,9
Lucro liquido 854,8 765,2
Depreciagéo e amortizagdo 580,1 530,8
Capital de giro (313,6) (45,8)
Despesas financeiras (A) 736,7 411,3
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 85,9 134,7
Resultado na venda de bens (21,4) (79,0)
Caixa desembolsado para pagamento de IR/CSL (B) (131,5) (60,5)
Outros (C) (80,2) (151,8)
Caixa gerado (consumido) pelas atividades de investimento (1.046,6) (773,0)
Adigdes ao imobilizado e intangivel, liquidas de desinvestimento (970,2) (840,8)
Aquisicao e venda de participagdes acionarias (76,4) 32,8
MaxFacil - 35,0
Caixa gerado (consumido) pelas atividades financeiras (1.104,4) 153,6
Captagdes de divida 975,6 2.475,2
Amortizagdes de divida (1.581,7) (1.968,3)
Sociedades relacionadas 3,8 (2,6)
Dividendos pagos (D) (502,0) (339,3)
Outros (E) 0,1) (11,4)
Geragéao (consumo) de caixa (440,2) 885,5
Caixa de controladas adquiridas 2,2 0,1)
Saldo inicial de caixa (F) 3.220,4 2.334,9
Saldo final de caixa (F) 2.782,3 3.220,4
Informagoes adicionais
Caixa desembolsado para pagamento de juros (G) 348,1 233,1

(A) Constituido de juros e variagdes monetarias e cambiais de financiamentos, que ndo representam desembolso de caixa. Ndo inclui juros e variagdes
monetarias e cambiais de aplicagdes financeiras.

(B) Incluido no caixa gerado (consumido) pelas atividades operacionais.

(C) Constituido, principalmente, de movimentagéo liquida de ativo e passivo de longo prazo.

(D) Inclui dividendos pagos pela Ultrapar e por suas subsidiarias a terceiros.

(E) Em 2011, corresponde a aquisi¢éo de participagdo dos acionistas ndo controladores. Em 2010, corresponde a reducdo de capital da Utingas,
na qual a Ultragaz detém 56% da participagéo.

(F) Inclui aplicagdes financeiras de longo prazo.

(G) Incluido no caixa gerado (consumido) pelas atividades financeiras.
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4° TRIMESTRE DE 2011

ULTRAGAZ
CAPITAL OPERACIONAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de Reais - IFRS

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ DEZ SET
2011 2010 2011
ATIVO OPERACIONAL
Clientes 187,1 160,3 185,2
Clientes a receber LP 26,0 24,3 26,7
Estoques 63,9 46,7 53,0
Impostos 22,7 12,2 19,5
Depositos judiciais 113,2 95,8 109,6
QOutros 27,9 22,7 23,8
Imobilizado / Intangivel 709,3 557,0 664,7
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 1.150,0 919,0 1.082,6
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 44,3 36,8 39,7
Salarios e encargos 81,7 79,7 771
Impostos 4,4 6,8 6,5
Provisdes para contingéncias 65,1 42,8 51,1
QOutros 11,5 6,4 8,2
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 206,9 172,5 182,6
ULTRAGAZ

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhoes de Reais - IFRS

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ
2011 2010 2011 2011 2010
Receita liquida 956,4 921,8 998,5 3.766,8 3.661,3
Custo dos produtos vendidos (825,5) (781,2) (850,2) (3.213,5) (3.075,7)
Lucro bruto 131,0 140,6 148,3 553,2 585,6
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (78,8) (68,3) (70,0) (271,6) (250,1)
Gerais e administrativas (32,4) (32,5) (28,4) (116,1) (125,2)
Outros resultados operacionais 0,4) (12,3) (0,3) (1,1) (21,6)
Lucro operacional1 19,4 27,6 49,5 164,4 188,6
EBITDA 51,1 56,6 79,2 281,9 307,4
Depreciag&o e amortizagcao 31,7 29,0 29,7 117,5 118,8
iNDICES
Margem bruta (R$/ton) 315 349 338 335 364
Margem operacional’ (R$/ton) 47 68 113 100 117
Margem EBITDA (R$/ton) 123 140 181 171 191

'Antes do resultado na venda de bens
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4° TRIMESTRE DE 2011

IPIRANGA
CAPITAL OPERACIONAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de Reais - IFRS

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ DEZ SET
2011 2010 2011
ATIVO OPERACIONAL
Clientes 1.432,9 1.203,6 1.403,6
Clientes a receber LP 91,5 72,0 85,9
Estoques 795,1 717,4 709,5
Impostos 210,9 128,7 212,2
Outros 149,1 120,2 132,8
Imobilizado / Intangivel 2.475,3 2.244,6 2.352,7
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 5.154,8 4.486,5 4.896,7
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 892,7 775,0 648,6
Saldrios e encargos 98,8 71,6 90,9
Beneficios poés-emprego 86,7 86,0 86,0
Impostos 76,5 120,7 86,1
Provisdes para contingéncias 169,4 204,5 173,2
Outros 169,4 135,4 130,1
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 1.493,6 1.393,2 1.214,8
IPIRANGA

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de Reais - IFRS

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ
2011 2010 2011 2011 2010
Receita liquida 11.070,4 9.754,6 11.218,1 42.223,9 36.483,5
Custo dos senvigos prestados (10.468,5) (9.194,8) (10.555,5) (39.897,9) (34.524,3)
Lucro bruto 601,9 559,9 662,7 2.326,0 1.959,1
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (243,3) (196,8) (248,5) (917,5) (765,5)
Gerais e administrativas (126,5) (122,2) (107,7) (447,5) (418,2)
Outros resultados operacionais 25,3 10,0 7,2 53,1 28,9
Lucro operacional1 257,3 250,9 313,7 1.014,2 804,3
EBITDA 342,0 321,4 393,7 1.330,4 1.073,4
Depreciagdo e amortizagao 84,6 70,5 80,1 316,2 269,1
INDICES
Margem bruta (R$/m?) 107 105 115 107 97
Margem operacional’ (R$/m?) 46 47 54 47 40
Margem EBITDA (R$/m?) 61 60 68 61 53

"Antes do resultado na venda de bens
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4° TRIMESTRE DE 2011

OXITENO
CAPITAL OPERACIONAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de Reais - IFRS

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ DEZ SET
2011 2010 2011
ATIVO OPERACIONAL
Clientes 392,3 328,8 380,6
Estoques 4429 345,6 4451
Impostos 129,4 111,0 124,6
Outros 98,2 71,9 82,0
Imobilizado / Intangivel 1.556,8 1.564,3 1.564,0
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 2.619,6 2.421,6 2.596,2
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 124,5 108,9 109,7
Salarios e encargos 64,0 58,5 56,6
Impostos 21,9 19,8 27,4
Provisbes para contingéncias 84,5 63,5 78,1
Outros 13,4 8,7 6,8
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 308,4 259,3 278,7
OXITENO

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de Reais - IFRS

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ
2011 2010 2011 2011 2010
Receita liquida 661,9 5241 624,4 2.408,6 2.083,0
Custo dos produtos vendidos
Variavel (437,3) (341,1) (466,8) (1.611,4) (1.363,8)
Custo fixo (56,6) (50,4) (59,7) (222,6) (193,2)
Depreciagdo e amortizagéo (25,2) (27,0) (25,0) (97,0) (98,3)
Lucro bruto 142,8 105,6 72,9 477,6 427,7
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (44,6) (36,8) (36,2) (153,8) (142,1)
Gerais e administrativas (45,4) (43,7) (36,6) (166,0) (148,9)
Outros resultados operacionais (0,9) 0,2 0,7) (3,0) 0,4
Lucro operacional1 51,9 25,2 (0,6) 154,7 137,1
EBITDA 79,5 53,9 26,8 261,0 241,2
Depreciagdo e amortizagéo 27,6 28,7 27,4 106,3 104,1
iNDICES
Margem bruta (R$/ton) 799 621 424 724 625
Margem operacional' (R$/ton) 291 149 3) 235 200
Margem EBITDA (R$/ton) 445 317 156 396 353

'Antes do resultado na venda de bens
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4° TRIMESTRE DE 2011

ULTRACARGO
CAPITAL OPERACIONAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de Reais - IFRS

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ DEZ SET
2011 2010 2011

ATIVO OPERACIONAL

Clientes 16,2 15,4 22,4

Estoques 1,5 1,4 1,5

Impostos 6,9 6,8 6,6

Outros 10,3 10,2 10,1

Imobilizado / Intangivel 758,4 678,1 733,7
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 793,2 711,8 774,3
PASSIVO OPERACIONAL

Fornecedores 16,0 15,2 16,2

Saldrios e encargos 19,5 14,5 16,8

Impostos 3,9 3,8 3,8

Provisdes para contingéncias 12,6 12,6 13,3

Qutros’ 429 35,3 42,8
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 94,8 81,5 92,9
" Inclui saldo da conta obrigagdes com clientes de longo prazo

ULTRACARGO

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhées de Reais - IFRS

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ
2011 2010 2011 2011 2010
Receita liquida 68,8 59,2 68,2 266,9 293,3
Custo dos senvigos prestados (30,7) (25,9) (28,8) (114,6) (138,2)
Lucro bruto 38,1 33,3 39,4 152,3 155,1
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (1,9) (1,4) 1,1) (5,8) (5,0)
Gerais e administrativas (16,3) (15,0) (15,2) (60,8) (70,7)
Outros resultados operacionais 1,3 11 0,5) 3,1 3,2
Lucro operacional1 21,3 18,0 22,8 88,8 82,6
EBITDA 29,0 25,0 30,1 118,1 111,5
Depreciagéo e amortizagéo 7,7 6,9 7.4 29,3 28,9
iNDICES
Margem bruta 55% 56% 58% 57% 53%
Margem operacional’ 31% 30% 33% 33% 28%
Margem EBITDA 42% 42% 44% 44% 38%

'Antes do resultado na venda de bens
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4° TRIMESTRE DE 2011

ULTRAPAR
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhées de dolares norte-americanos, exceto quando indicado - IFRS

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO

DEZ DEZ SET DEZ DEZ

2011 2010 2011 2011 2010
Receita liquida
Ultrapar 7.088,1 6.633,4 7.886,4 29.052,0 24.135,4
Ultragaz 531,3 543,3 610,0 2.248,9 2.080,1
Ipiranga 6.150,3 5.749,0 6.853,3 25.208,7 20.727,5
Oxiteno 367,7 308,9 381,4 1.438,0 1.183,4
Ultracargo 38,2 34,9 41,7 159,3 166,6
EBITDA
Ultrapar 280,5 274,0 327,3 1.200,4 1.009,2
Ultragaz 28,4 33,4 48,4 168,3 174,7
Ipiranga 190,0 189,4 240,5 794,3 609,8
Oxiteno 44,2 31,8 16,4 155,8 137,0
Ultracargo 16,1 14,7 18,4 70,5 63,3
Lucro operacional
Ultrapar 198,0 233,8 243,0 866,9 752,5
Ultragaz' 10,8 16,3 30,3 98,2 107,2
Ipiranga’ 143,0 147,9 191,6 605,5 457,0
Oxiteno' 28,8 14,9 0,3) 92,4 77,9
Ultracargo' 11,8 10,6 13,9 53,0 46,9
Margem EBITDA
Ultrapar 4% 4% 4% 4% 4%
Ultragaz 5% 6% 8% 7% 8%
Ipiranga 3% 3% 4% 3% 3%
Oxiteno 12% 10% 4% 1% 12%
Ultracargo 42% 42% 44% 44% 38%
Margem EBITDA / volume
Ultragaz (US$/ton) 68 83 110 102 109
Ipiranga (US$/m?) 34 36 42 37 30
Oxiteno (US$/ton) 247 187 95 236 200
Lucro liquido
Ultrapar 122,9 144,4 137,3 510,3 434,7
Lucro por agéo (US$) 0,23 0,27 0,26 0,95 0,81

‘Antes do resultado na venda de bens
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