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ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

(BOVESPA:UGPA4/NYSE: UGP)

INFORMAC}@ES E RESULTADOS DO QUARTO TRIMESTRE DE 2003
(Séo Paulo, Brasil, 11 de fevereiro de 2004)

CRESCIMENTO DE 18% NA RECEITA LIQUIDA NO 4T03 EM RELAGAO AO 4T02
CRESCIMENTO DE 2% NO EBITDA EM 2003 COMPARADO A 2002
CRESCIMENTO DO LUCRO LIQUIDO DE 11% NA COMPARAGAO ENTRE 2002 E 2003

EVOLUGAO DO EBITDA CONSOLIDADO EVOLUGAO DO LUCRO LIQUIDO CONSOLIDADO
(R$ MILHOES) (R$ MILHOES)
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“Apesar do cenario desfavoravel enfrentado durante o ano, caracterizado pelo baixo nivel da atividade
econdmica brasileira em 2003, a Ultrapar conseguiu apresentar crescimento em seus principais
indicadores de desempenho. A melhora dos indicadores macroecondmicos nos Ultimos meses, em
especial a diminuigcdo da taxa de juros, da inflagéo e do risco pais, abrem algum espaco para o
crescimento da economia em 2004. Além disto, os resultados da Ultrapar em 2004 deverdo ser
beneficiados pelas aquisi¢des realizadas ao longo de 2003.”

Paulo G. A. Cunha — CEO

Ultrapar Participacdes S.A. ST,
UGPA4 = R$ 37,29 / 1.000 acbes Bovesra
UGP = US$ 12,73/ ADR
(30/12/03)
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Resumo do 4° Trimestre de 2003

A Ultrapar, empresa com atuagao nos setores de distribuicdo de GLP (Ultragaz), quimico e petroquimico
(Oxiteno) e também de logistica de produtos quimicos e combustiveis (Ultracargo), apresentou os
seguintes resultados no quarto trimestre de 2003:

A(%) A(%) A(%)

Dados Econémico Financeiros AT03 4T02 3TO03  4103xaTo2z  4toaxatozs 2003 2002  5003%2002

Consolidado Ultrapar )

Receita Liquida 1.070 908 1.063 18% 1% 4.000 2.995 34%
Lucro Bruto 203 229 220  (11%) (8%) 804 747 8%
Lucro Operacional 72 108 105 (33%) (31%) 352 366 (4%)
EBITDA 114 140 144 (19%) (21%) 498 487 2%
Lucro Liquido 59 82 76  (28%) (22%) 246 222 11%
Lucro por 1000 acdes @ 0,85 1,18 1,09 (28%)  (22%) 354 3,62 (2%

Valores em R$ milhdes (exceto LPA)

@A Ultrapar realizou em 2002 uma reestruturagéo societaria em seus negdcios. Tal reestruturagdo se encerrou em dezembro do mesmo ano,
porém sua data base foi 30 de junho de 2002. Utilizamos como base das explica¢gdes aqui contidas o demonstrativo financeiro pro-forma, que
reapresenta a participagdo minoritaria e o lucro liquido do 3T02 e 4T02 j& considerando os efeitos da reestruturacéo.

@ calculado a partir da média ponderada do nimero de ac¢des ao longo do ano.

Dados Operacionais Ultragaz  4T03  4T02 3T03 ot mol o 2003 2002 oo
Volume Total (mil tons) 3835 327,2 3783 1% 1%  1.362,1 1.302,7
Envasado 260,6 208,9 252,7 25% 3% 891,4 798,4
Granel 122,9 118,3 1256 4% 2%) 470,7 504,3

Dados Operacionais Oxiteno 3T03 4T§‘3§fﬁ’)mz 4T§‘3§y3°)m3 20043&0/;2,02
Volume Total (mil tons) 121,9 118,8 123,8 3% 2%) 474,2 4335 9%
Domeéstico 75,5 66,1 76,0 14% (1%) 283,0 263,7 %
Exportagao 454 52,7 47,8 (14%) (5%) 190,2 169,8 12%
Canamex 1,0 - - - - 1,0 - -

Dados Operacionais Ultracargo 4T0A3§:2)')I'02 4T043%0)T03 20043%2302
Armazenagem efetiva (mil m% 196,6 182,6 202,7 8% (3%) 197,6 183,7 8%
Quilébmetros rodados (milhdes) 12,2 12,7 12,9 (4%) (5%) 49,5 39,2 26%
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» Emissédo de Eurobond - Aproveitando a melhoria dos principais indicadores macroeconémicos
brasileiros, e do aumento do fluxo de capitais para o Brasil, em janeiro de 2004 a Ultrapar emitiu
US$ 60 milhdes em Eurobonds, através de sua subsidiaria LPG International Inc., com o objetivo de
reduzir seu custo de endividamento. A operacdo, com vencimento em junho de 2005 e cupom de
3,5%2%, foi precificada a 99,8326% do valor de face, resultando em um retorno ao investidor de
3,625%%, Os recursos levantados foram utilizados na reestruturacao de uma linha de financiamento
captada em 2002, sob a forma de empréstimo sindicalizado, cujo valor era de US$ 60 milhdes e
cujo custo de carregamento era de 7,15%°%2,

» Pagamento de Dividendos - O Conselho de Administragdo, em 11 de fevereiro de 2004, deliberou
o pagamento de dividendos, equivalentes a R$ 0,599754 por lote de mil acBes preferenciais, e R$
0,545231 por lote de mil agbes ordinarias, referentes ao lucro do exercicio de 2003, a serem pagos
em 03 de margo de 2004.

A Ultrapar no Cenario Macroecondmico

A performance do mercado financeiro no 4T03 refletiu a confiangca da comunidade investidora na politica
macroecondmica ortodoxa do atual governo e seu otimismo com relagéo a possibilidade de retomada do
crescimento econdmico como resultante das sucessivas reducdes das taxas de juros. Tal confianca e
otimismo geraram elevacdo do fluxo internacional de recursos, manutencdo de um Real valorizado e
reducéo do risco pais para niveis inferiores a 500 pontos. Do lado da economia real, ap6s o periodo de
baixa atividade industrial ocorrido na maior parte do ano, a economia produtiva comecou a apresentar, a
partir de agosto, os primeiros sinais de recuperacdao. Desde o inicio da recuperagdo, a producdo
industrial brasileira (base dessazonalizada) apresentou crescimento acumulado de 5,5%. Ainda assim, a
economia brasileira devera apresentar em 2003 um desempenho préximo da estagnagao.
Adicionalmente, o impacto da recuperacao da atividade industrial ainda ndo foi capaz de gerar uma
melhoria da renda média da populagéo, influenciando negativamente o consumo de GLP no Brasil.

A Ultragaz enfrentou um quarto trimestre de concorréncia acirrada, onde sazonalmente as vendas sao
menores, e intensificada pelo segundo ano consecutivo de retracéo de consumo. Este fato fez com que
a Ultragaz apresentasse um EBITDA menor do que o apresentado no 3T03, porém 7% acima do
apresentado no 4T02. Esta retracdo de consumo, derivada (i) da queda de renda da populagéo
brasileira, (ii) do ajuste do preco do GLP cobrado no mercado brasileiro aos pre¢os do GLP praticado no
mercado internacional, e (iii) da penetracdo do gas natural em grandes clientes industriais; fez com que
0 mercado de GLP entrasse em uma fase de reorganizagdo, materializada em agosto de 2003 com a
aquisicao das operacdes de distribuicdo de GLP da Shell no Brasil pela Ultragaz. Acreditamos que a
reorganizacao do mercado ainda ndo acabou.

A Oxiteno, que também enfrentou uma retragdo de vendas sazonal no quarto trimestre, conseguiu
apresentar um resultado em linha com o apresentado no 3T03, como consequéncia de um melhor mix
de vendas. Por outro lado, quando comparado com o EBITDA do 4T02, apresentou uma retragdo de
34%. A comparagdo com o EBITDA apresentado no 4T02 é fortemente impactada pelos efeitos da
valorizacdo do real nos resultados da Oxiteno.

O EBITDA da Ultracargo atingiu R$ 9,1 milhdes no 4T03. A retracdo de R$ 1,7 milhdes no EBITDA,
quando comparado com o 3T03, é decorrente principalmente de uma menor movimentacdo rodoviaria.
Quando comparado com o 4T02, o EBITDA apresentou um crescimento de 31%, como consequéncia
dos investimentos realizados ao longo do ano. Em mar¢o de 2004 esta prevista a entrada em operagao
de mais dois novos terminais de armazenagem da Ultracargo: o Terminal de Combustiveis Liquidos de
Montes Claros e o Terminal Intermodal de Tatui, agregando uma capacidade de armazenagem de 4.400
m® e de 2.500 m? respectivamente.

No ano de 2003 a Ultrapar apresentou um EBITDA de R$ 498,5 milhdes e um lucro liquido de R$ 246,4
milhdes, com crescimento de 2% e 11% respectivamente, em relagdo a 2002.
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Performance Operacional

Ultragaz. Durante o 4T03 o volume de GLP vendido no mercado brasileiro apresentou uma retragdo de
4,6%, quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior. A Ultragaz conseguiu apresentar um
crescimento de 17% em relacdo ao 4T02, principalmente como consequéncia da aquisicdo das
operagOes de distribuicdo de GLP da Shell no Brasil. Desconsiderando o volume adquirido com a
compra da Shell Gas, a Ultragaz apresentou uma queda de 3,7% em seu volume de vendas. No ano de
2003 o volume de GLP vendido pela Ultragaz foi de aproximadamente 1,4 milhdo de toneladas,
representando um aumento de 4,6% em relacdo a 2002.

Evolucdo do Volume de Vendas — Ultragaz (em mil toneladas)
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O volume de vendas no segmento envasado, servido principalmente por botijdes de 13 kg, registrou um
aumento de 25%, ou 52 mil toneladas, em relagdo ao quarto trimestre de 2002, sendo todo o
crescimento advindo da agregacédo do volume da Shell Gas neste segmento. No segmento granel, cujos
principais setores atendidos sdo o comercial e o industrial, 0 volume no 4T03 apresentou crescimento de
4%, ou 5 mil toneladas. A incorporacéo de 16,8 mil toneladas vendidas ao segmento granel com a
aquisicdo da Shell Gas reduziu o efeito das perdas de clientes industriais para o gas natural.

Oxiteno. A Oxiteno é a Unica produtora no Cone Sul de 6xido de eteno e de seus principais derivados,
sendo também uma grande produtora de especialidades quimicas. Os produtos da Oxiteno s&o
empregados em varios setores industriais, como os de embalagens PET, poliéster, téxtil, tintas,
cosmeéticos e detergentes.

O volume total de vendas da Oxiteno foi de 121,9 mil toneladas no 4T03, um crescimento de 3% em
relacdo ao 4T02. No mercado interno as vendas totalizaram 75,5 mil toneladas, 14% acima do volume
vendido no quarto trimestre de 2002. Esta elevacao ocorreu principalmente em funcéo (i) da sua maior
penetragdo no segmento de agroquimicos, (ii) da conquista de novos clientes, inclusive via substituicdo
de importac6es; e (iii) do aumento na participagdo de mercado no segmento de tintas e vernizes, através
do desenvolvimento de novos produtos. As exportacdes no periodo atingiram 45,4 mil toneladas, 14%
abaixo do apresentado no quarto trimestre de 2002, uma vez que a Oxiteno manteve a sua estratégia de
priorizar o atendimento da demanda do mercado interno. No mercado externo, a Oxiteno privilegiou as
vendas para o Mercosul, onde consegue obter melhores margens.

No ano de 2003, o volume de vendas da Oxiteno atingiu 474,2 mil toneladas, um crescimento de 9% em
relagdo a 2002. Tal crescimento deveu-se principalmente ao crescimento apresentado durante o
primeiro semestre do ano, uma vez que no primeiro semestre de 2002 houve restricdo do fornecimento
de eteno pela Braskem, devido a parada para manutencao.

Péagina 4 de 18



4° Trimestre 03

(g

Evolucédo do Volume de Vendas — Oxiteno (em mil toneladas)
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Ultracargo. A Ultracargo é lider em logistica para produtos quimicos e combustiveis no Brasil. Entre
suas solugdes oferecidas estdo os servigos de transportes, em que opera através de frota propria e de
terceiros, e de armazenagem, com instalacdes de armazenamento em terminais portuarios e
entroncamentos ferroviarios destinadas a movimentacdo de produtos quimicos. Os servigos de
transporte incluem transportes multimodais integrados e as operagfes de recebimento e expedicdo de
mercadorias nos seus clientes. Também realiza carga e descarga de navios, operagdo de dutovias,
programacao logistica e engenharia de instalacao.

A armazenagem média da Ultracargo aumentou em 8% no comparativo entre os quartos trimestres, em
decorréncia da expansdo da capacidade do terminal de Aratd em 20 mil metros clbicos no més de
junho. O segmento de transporte reduziu a quilometragem rodada em 4%. No acumulado de 2003, a
Ultracargo aumentou o quildmetro rodado em 26%, e a armazenagem média em 8%.

Performance Econdmico — Financeira

Receita Liguida - A receita liquida consolidada do quarto trimestre de 2003 da Ultrapar foi de R$ 1,1
bilhdo, representando um crescimento de 18% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em 2003
a receita liquida da Ultrapar foi de R$ 4,0 bilhdes, 34% superior a receita de 2002.

Receita Liquida (em R$ Milhdes)
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Ultragaz — A receita liquida da Ultragaz atingiu R$ 719,1 milhdes no 4T03, representando um aumento
de 30% em relacdo ao 4T02. O aumento da receita é consequéncia do aumento dos volumes e da
elevacéo do custo do GLP no quarto trimestre de 2002. Em 2003 a receita liquida da Ultragaz foi de R$
2.622,6 milhées, crescimento de 35% quando comparado ao mesmo periodo de 2002.

Oxiteno — A receita liquida no 4T03 foi de R$ 313,9 milhSes, 3% abaixo da receita liquida do 4T02. A
queda da receita liquida em relagdo ao 4T02 é consequéncia principalmente do efeito da valorizagédo de
21% da moeda brasileira entre 0os quartos trimestres nos precos em reais. Este efeito foi parcialmente
minimizado (i) pelo maior volume vendido, (ii) pelo melhor mix de vendas, e (iii) pela recuperacao dos
precos das commodities petroquimicas no mercado internacional. A receita liquida proveniente das
operagcBes da Canamex, incorporada no més de Dezembro, foi de R$ 4,2 milhdes. No ano de 2003 a
receita liquida da Oxiteno totalizou R$ 1.237,8 milh&es, crescimento de 29% quando comparado a 2002.

Ultracargo — A receita liquida no 4T03 foi de R$ 46,0 milhdes, 18% superior & do 4T02. Este aumento é
funcéo principalmente da elevacdo do volume armazenado e de reajustes de tarifas contratuais. Em
2003 a receita liquida da Ultracargo foi de R$ 177,1 milhdes, um crescimento de 35% em relacéo a
2002.

Custo dos Produtos Vendidos — O custo dos produtos vendidos da Ultrapar no quarto trimestre de
2003 foi de R$ 866,6 milhdes, um crescimento de 28% em relacdo aos R$ 678,3 milhdes do mesmo
periodo de 2002. Em 2003 o custo dos produtos vendidos da Ultrapar apresentou um aumento de R$
949,3 milhdes, ou de 42%, em relacdo a 2002, atingindo R$ 3.196,4 milhdes.

Ultragaz — O custo da Ultragaz foi de R$ 629,6 milhdes no 4T03 contra R$ 470,2 milhdes no mesmo
periodo do ano anterior. Esta elevagdo é decorrente de um maior volume de vendas, e do ajuste de 15%
no preco do GLP cobrado pela Petrobras as distribuidoras, neste periodo.

Oxiteno — O custo dos produtos vendidos da Oxiteno foi de R$ 216,5 milhées no 4T03, contra R$ 192,5
milhdes no 4T02. O aumento do custo foi decorrente: (i) do aumento no volume vendido, (i) do aumento
das vendas de especialidades, que possuem um custo médio unitario maior, apesar de apresentarem
melhores margens de contribui¢do, (iii) do crescimento do custo de pessoal, em virtude dos acordos
coletivos celebrados no 4T03, e (iv) do custo de producédo da Canamex, que foi de R$ 3,4 milhdes.

Ultracargo — O custo dos servicos prestados foi de R$ 29,7 milhSes, um aumento de 17% no 4T03,
quando comparado ao 4T02. O custo dos servicos prestados pelo segmento de armazenagem
aumentou em 14% no comparativo entre os quartos trimestres, em funcdo do aumento do volume das
operagcBes e do aumento no custo do nitrogénio utilizado na limpeza dos tanques. O custo dos servigos
prestados pelo segmento de transportes aumentou em 19%, reflexo (i) da elevagéo do custo de frete de
terceiros, (ii) da elevacao dos custos unitarios dos combustiveis, pneus e pe¢cas de manutencdo, da
ordem de 11% - 18%, e (iii) da elevagao do nivel de depreciagéo.

Despesas Gerais, Administrativas e de Vendas — A Ultrapar apresentou R$ 135,1 milhdes em
despesas gerais, administrativas e de vendas no quarto trimestre de 2003, enquanto no mesmo periodo
de 2002 estas despesas foram de R$ 118,8 milhdes. Em 2003 a Ultrapar registrou R$ 458,9 milhdes de
despesas gerais, administrativas e de vendas, valor 20% superior ao apresentado em 2002.

Ultragaz — As despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultragaz foram de R$ 76,9 milhdes no
trimestre, R$ 11,2 milhdes superior as despesas apresentadas no quarto trimestre de 2002. O aumento
foi decorrente principalmente do aumento das despesas com depreciacdo em R$ 9,2 milhdes e do
aumento de despesas com pessoal, fruto dos acordos salariais coletivos celebrados em setembro de
2003 e do aumento do quadro de pessoal com a aquisicdo da Shell Gas. Em 2003, as despesas
operacionais da Ultragaz foram de R$ 254,1 milh&es.

Oxiteno — As despesas gerais, administrativas e de vendas foram de R$ 48,2 milhdes no 4T03,
representando um crescimento de R$ 1,1 milh@o entre os quartos trimestres. As despesas com vendas
aumentaram em R$ 3,2 milhdes (17%), principalmente devido ao aumento das despesas com frete. As
despesas gerais e administrativas reduziram-se em R$ 2,9 milh6es (10%) no comparativo entre
trimestres, uma vez que no 4T02 a companhia incorreu em gastos com consultoria e assessoria juridica
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em consequéncia da reestruturagdo societaria. Em 2003, as despesas com vendas, gerais e
administrativas da Oxiteno atingiram R$ 171,2 milhdes.

Ultracargo — No 4T03 as despesas gerais, administrativas e de vendas da Ultracargo foram de R$ 11,5
milhdes, um crescimento de R$ 1,3 milhdes em relagdo ao quarto trimestre de 2002, consequéncia do
aumento das despesas administrativas, para a qual contribuiram acordos coletivos celebrados durante
2003. Em 2003 as despesas com vendas, gerais e administrativas da Ultracargo atingiram R$ 39,4
milhdes.

EBITDA — A geracdo operacional de caixa consolidada (EBITDA) do quarto trimestre de 2003 da
Ultrapar atingiu R$ 113,9 milhdes, R$ 26,0 milhdes abaixo dos R$ 139,9 milhées de igual trimestre de
2002. Em 2003, o EBITDA da Ultrapar foi R$ 498,5 milhdes, 2% superior ao EBITDA de 2002.

Ultragaz — A Ultragaz apresentou um EBITDA de R$ 41,7 milhdes, 7% acima do EBITDA apresentado
no 4T02. No ano, o EBITDA da Ultragaz foi de R$ 208,2 milh8es, apresentando uma retracéo de 5% em
relacdo a 2002.

Oxiteno — O EBITDA da Oxiteno foi de R$ 60,8 milhdes, representando uma redugdo de R$ 31,9
milhdes em relagdo ao 4T02. A comparagdo com o quarto trimestre de 2002 deve ser analisada a luz
dos efeitos da variagdo cambial no resultado da Oxiteno, sendo que no 4T03 o dolar médio foi de R$
2,90, frente a um délar médio de R$ 3,67 no 4T02. No ano, o EBITDA da Oxiteno foi de R$ 243,2
milhdes, um crescimento de 5% em relacdo ao EBITDA de 2002.

Ultracargo — A Ultracargo registrou um EBITDA de R$ 9,1 milhdes, 30% superior ao 4T02. No ano, o
EBITDA da Ultracargo foi de R$ 40,0 milh&es, frente a R$ 29,3 milhdes apresentado em 2002.

EBITDA (R$MM)
20k

498
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220 208
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39 42 :
4702 4T03 2002 2003
Ultragaz Il Oxiteno Ultracargo

Resultado Financeiro — O resultado financeiro da Ultrapar apresentou uma despesa de R$ 13,7
milhdes no quarto trimestre de 2003, contra uma despesa de R$ 7,2 milhdes no quarto trimestre de
2002. O resultado financeiro neste trimestre foi impactado pela redugcédo do saldo médio de aplicagcbes
financeiras, principalmente em virtude do desembolso de R$ 170,6 milhdes com a aquisi¢cdo da Shell
Gas em agosto de 2003, e pela reducao da taxa de juros incidente sobre as aplicages financeiras
(CDI).

A Ultrapar encerrou o trimestre com uma divida liquida de R$ 78,1 milhdes, e com uma exposi¢éo
cambial ativa em ddlares de R$ 21,2 milhdes, adicionada a uma exposi¢cdo cambial de R$ 31,1 milhdes
referente ao investimento na Canamex, que estd em dolar. A abertura da divida da Ultrapar, com
detalhamento dos encargos e prazos de maturidade, encontra-se na ultima pagina deste relatdrio.
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Lucro Liguido — O lucro liquido consolidado do quarto trimestre de 2003 foi de R$ 59,0 milhdes. Em
2003, o lucro liquido da Ultrapar foi de R$ 246,4 milhdes, um crescimento de 11% em relagédo a 2002.

Investimentos — Os investimentos (CAPEX) totalizaram R$ 59,7 milhdes no 4T03, assim distribuidos:

< Na Ultragaz, investidos principalmente na expansao do segmento granel (UltraSystem), na
manutencdo de seus equipamentos e na reposi¢éo de vasilhames

* Na Oxiteno, investidos principalmente no desenvolvimento de novos produtos, em seguranca, na
implantacao do sistema de gestdo ERP e no aumento da capacidade produtiva

¢ Na Ultracargo, investidos nas constru¢cdes do Terminal Intermodal de Santos e do Terminal de

Montes Claros e na expanséo da frota

CAPEX 4T03 R$ MM % sobre
Total
Ultragaz 25,3 43%
Oxiteno 15,2 25%
Ultracargo 19,2 32%
Ultrapar 59,7 100%

Investimentos Consolidados, incluindo aquisi¢éo de
participacdo acionéria e desinvestimentos
R$ milhdes

1T03 2703

3T03

4T03

A Ultrapar no mercado de capitais

Em 2003, as acgdes da Ultrapar tiveram uma valorizagdo de 50%. A média diaria de negociagdo
financeira das acdes da Ultrapar, considerando os negécios realizados nas Bolsas de Sao Paulo e Nova
lorque, apresentou crescimento, atingindo R$ 1.586 mil, 29% acima da média de R$ 1.233 mil apurada

em 2002.
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Recompra de AcbBes — A Ultrapar recomprou, durante o quarto trimestre de 2003, um total de
10.700.000 acdes de sua propria emissao.

A melhora dos indicadores macroeconémicos nos ultimos meses, onde destacamos a diminuicdo da
taxa de juros, da inflagdo e do risco pais, abrem espago para algum crescimento da economia. Além
disto, os resultados da Ultrapar serdo beneficiados em 2004 pelas aquisicOes realizadas ao longo de
2003. A Ultragaz devera apresentar os beneficios da integracdo da recém adquirida Shell Gas e de um
novo patamar de escala de distribuicdo. A Oxiteno, que vem apoiando seu crescimento no
desenvolvimento de produtos e na prospecgdo de novos mercados, utilizard seu conhecimento e sua
experiéncia no setor para alavancar o crescimento da Canamex. A Ultracargo continuara aproveitando
as oportunidades de crescimento advindas da expansao do comércio internacional de petroquimicos, de
Oleos vegetais e de alcool. Em destaque, o novo terminal para liquidos em Santos devera entrar em
operagdo no final de 2004, alavancando os resultados da companhia em 2005. Continuaremos
trabalhando para melhorar a rentabilidade das nossas operacdes atuais, e perseguindo novas
oportunidades, apostando em nossas competéncias.

Préximos Eventos

Conference Call com analistas: dia 12/02/2004

A Ultrapar realizara conference call com analistas, dia 12 de fevereiro de 2004, para comentarios sobre
o0 desempenho da companhia no quarto trimestre de 2003 e perspectivas para 2004.

Conference Call em portugués: 12:00 horas (Horério de Brasilia)

Telefone para cadastro: 55 11 4613-0512

Endereco para cadastro: www.ccall.com.br/thomson

Senha para os participantes: 381 + numero de inscri¢céo obtido via cadastro

Para conexdo favor ligar 5 minutos antes da conferéncia para o telefone 55 11 4613-0500 com a senha e o
numero de inscricdo em maos.

Conference Call em inglés: 13:00 horas (horario de Brasilia) / 10:00 horas (horéario de NY)
Telefones para cadastro:

Para participantes que ligam do Brasil: 11 4613-0512

Para participantes que ligam do exterior: 55 11 4613-0513

Endereco eletrdnico: www.ccall.com.br/thomson|(English Version)

Senha para os participantes: 744 + Personal Identification Number (PIN)

Telefones de conex&o:

Para participantes que ligam do Brasil: 11 4613-0500

Para participantes que ligam dos EUA: 1-786-924-8430 ou 1-888-340-8477 (toll free)

Com a senha e 0 nimero de inscricdo em maos

Apo6s as teleconferéncias os replays estardo disponiveis até o dia 23/02/04, através dos seguintes
nimeros:

Conference Call em portugués:

Telefone: 55 11 4613-0501 (senha 381)

Conference Call em inglés

Para participantes que ligam do Brasil: 11 4613-0502 (senha 744)

Para participantes que ligam dos EUA: 1-703-788-1236 ou 1-866-812-0442 (senha 744)
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4° Trimestre

03

Informagdes Operacionais e de Mercado

Foco Financeiro 4703 4702 3703 2003 2002
Margem EBITDA Ultrapar 11% 15% 14% 12% 16%
Margem Liquida Ultrapar 6% 9% 7% 6% 7%
Produtividade 4703 4702 3T03 2003 2002
EBITDA R$/ton Ultragaz 109 119 182 153 169
EBITDA R$/ton Oxiteno 500 780 503 513 537
Foco em Recursos Humanos 4T03 4T02 3703 2003 2002
Numero de funcionarios Ultrapar 6.459 5.876 6.317 6.459 5.876
Numero de funcionarios Ultragaz 4.375 4.032 4.429 4.375 4.032
Numero de funcionarios Oxiteno 1.078 912 919 1.078 912
Numero de funcionarios Ultracargo 815 743 782 815 743
Foco no Mercado de Capitais 4703 4702 3703 2003 2002
Qdade de A¢des (MM) 69.691 69.691 69.691 69.691 69.691
Valor de Mercado — R$ milhGes 2.671 1.735 2.112 2.671 1.735
Bovespa

Volume médio / dia (mil agdes) 66.094 37.709 26.077 39.242 40.360
Volume financeiro médio/dia (R$ mil) 2.173 862 729 1.114 860
Cotacao média (R$ / mil acbes) 32,9 22,87 27,97 28,40 21,31
Nyse

Qdade de ADRs' (mil ADRs) 4.823 4.112 4.388 4.823 4.112
Volume médio / dia (ADRS) 28.139 10.855 11.348 16.739 17.582
Volume financeiro médio/dia (US$ mil) 322.215 70.210 105.999 160.295 136.822
Cotacdo média (US$ / ADRs) 11,45 6,47 9,34 9,58 7,78
Total®

Volume médio / dia ( mil acdes) 94.233 48.564 37.426 55.651 57.942
Volume financeiro médio/dia (R$ mil) 3.109 1.124 1.044 1.586 1.233

"1 ADR = 1.000 agbes preferenciais
® Total = BOVESPA + NYSE

Todas as informag@es financeiras estdo de acordo com os principios contabeis previstos na legislacdo societaria brasileira. Todos os
ndmeros estdo expressos em reais, exceto os valores da pagina 17 os quais estdo expressos em ddlares americanos e foram obtidos
utilizando-se a taxa média do délar comercial nos periodos correspondentes.

Este documento pode conter previsdes acerca de eventos futuros. Tais previsdes refletem apenas expectativas dos administradores da
Companhia. Palavras como “acredita”, “espera”, “planeja”, “estratégia”, “prospecta”, “prevé”, “estima’, “projeta”, “antecipa”, “pode” e outras
palavras com significado semelhante sdo entendidas como declaragdes preliminares sobre expectativas e proje¢des futuras. Tais declaragbes
estdo sujeitas a riscos e incertezas previstos ou ndo pela Companhia, e podem fazer com que os resultados reais sejam significativamente

diferentes daqueles projetados. Portanto o leitor ndo deve fundamentar suas decisdes apenas com base nestas estimativas.

Para informac8es adicionais, contatar:

Geréncia de Relacdes com Investidores - Ultrapar Participacdes S.A.

(55 11) 3177-6695
invest@ultra.com.br
Wwww.ultra.com.br|
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4° Trimestre 03

ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A

BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societaria

ATIVO
Caixa e aplicacdes financeiras
Contas a receber de clientes
Estoques
Outros
Total Ativo Circulante

Investimentos
Imobilizado
Diferido
Outros
Total Ativo L.P. & Permanente

TOTAL ATIVO

PASSIVO
Empréstimos
Fornecedores
Salarios e encargos
Impostos
Outros
Total Passivo Circulante

Empréstimos
Imposto de renda diferido
Outros
Total Passivo de Longo Prazo
TOTAL PASSIVO

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital
Reserva de reavaliacao
Reservas de lucros
Lucros acumulados
Total Patrimdnio Liquido
Participagdo Minoritaria
TOTAL P.L. & MINORITARIOS

TOTAL PASSIVO EP.L.
Caixa e aplicacdes financeiras

Empréstimos
Caixa (endividamento) liquido

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ DEZ SET

2003 2002 2003
554,1 637,9 5755
322,33 278,0 314,0
137,7 106,3 135,0
150,6 164,7 143,6
1.164,7 11869 _ 1.168,1
33,1 33,0 33,9
968,6 7795 917,3
102,7 81,1 116,0
83,2 47,4 74,8
1.187,6 9410 11420
23523 21279 23101
325,9 219,8 337,6
90,3 104,4 62,0
74,7 64,4 69,0
19,3 11,9 16,9
66,9 67,7 20,9
577,1 468,2 506,4
306,3 363,7 346,6
28,7 34,8 30,4
51,3 39,2 49,0
386,3 437,7 426,0
9634 905,9 9324
664,0 664,0 664,0
17,8 26,0 24,7
674,9 501,1 499,3
- - 155,5
1.356,7 11911 _ 13435
32,2 30,9 34,2
1.388,9 _ 1.222,0 _ 1.377,7
23523 21279 23101
554,1 637,9 5755
632,2 583,5 684,2
(78.1) 54,4 (108,7)

Péagina 11 de 18

(g



4° Trimestre 03

LTR

(=
>

ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhGes de reais - Legislagédo Societaria
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TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ
2003 2002 2003 2003 2002
Vendas liquidas 1.070,0 907,5 1.063,3 4.000,3 2.994,5
Custo dos produtos vendidos (866,6) (678,3) (843,2) (3.196,4) (2.247,1)
Lucro bruto 203,4 229,2 220,1 803,9 747,4
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (49,6) (45,8) (39,2) (163,7) (130,2)
Gerais e administrativas (55,2) (52,1) (50,0) (193,8) (170,3)
Depreciacédo e amortizacdo (30,3) (20,9) (27,1) (101,4) (81,8)
Outros resultados operacionais 3,5 (2,0) 1,3 6,6 0,4
EBIT 71,8 108,4 105,1 351,6 365,5
Resultado financeiro
Receita financeira 11,2 (24,4) 24,7 (32,0) 238,0
Despesa financeira (16,1) 22,3 (27,1) 9,8 (176,6)
CPMF/IOF/COFINS/PIS s/financeiro (8,8) (5,1) (9,9) (35,1) (32,9)
Equivaléncia patrimonial
Coligadas (0,1) 1,2) (0,1) (0,5) a,7)
Incentivos fiscais 13,6 14,9 14,8 52,4 43,5
Resultado ndo operacional 0,6 0,5 1,4 1,0 (44,1)
Lucro antes dos impostos 72,2 115,4 108,9 347,2 391,7
Imposto de renda e contribuicdo social (13,3) (32,0) (31,2) (97,2) (114,9)
Lucro antes da participagdo minoritaria 58,9 83,4 77,7 250,0 276,8
Participagdo minoritaria 0,1 (0,9) (1,9 (3,6) (54,5)
Lucro liquido 59,0 82,5 75,8 246,4 222,3
EBITDA 113,9 139,9 143,8 498,5 487,3
Depreciacdo e amortizagao 42,1 31,5 38,6 146,9 121,8
Investimentos 85,0 259,0 218,2 404,0 412,8
INDICES
Lucro por 1.000 acdes - R$ 0,85 1,18 1,09 3,54 3,62
Divida liquida / Patriménio liquido 0,06 Na 0,08
Divida liquida / LTM EBITDA 0,17 Na 0,19
Despesa financeira liquida / EBITDA 0,12 0,05 0,09 0,11 Na
Margem operacional 7% 12% 10% 9% 12%
EBITDA margem 11% 15% 14% 12% 16%
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4° Trimestre 03

ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societaria

DEZ
2003 2002
Caixa gerado pelas atividades operacionais 303,7 448,6
Lucro liquido 246,4 222,3
Participagdo minoritaria 3,6 54,5
Depreciacdo e amortizacao 146,9 121,8
Capital de giro (26,7) (125,7)
Despesas financeiras (A) (54,5) 116,2
Outros (B) (12,0) 59,5
Caixa consumido pelas atividades de investimento (408,5) (408,1)
Adic6es ao imobilizado e diferido, liquido de desinvestimento (C) (206,9) (215,5)
Aquisicao de participacdes acionarias (incluindo agdes em tesouraria) (297,1) (194,5)
Outros (4,5) 19
Caixa gerado (consumido) em atividades financeiras 21,0 (58,5)
Aumento (reducao) de divida de curto prazo (36,6) 55,8
Captacdes 264,7 97,3
Amortizacles (119,5) (98,2)
Empresas relacionadas 7 (2,3)
Dividendos pagos (D) (80,1) (60,7)
Qutros (5,8) (50,4)
Variacdo de caixa e aplicagdes financeiras (83,8) (18,0)
Saldo inicial de caixa 637,9 656,0
Saldo final de caixa 554,1 637,9
Informacdes adicionais
Caixa desembolsado para pagamento de juros () 51,3 46,6
Caixa desembolsado para pagamento de IR/CSL (g) 25,0 52,3
Aquisicdes de imobilizado a prazo - 2,8

(A) Nao inclui resultado de aplicag6es financeiras. Constituido, basicamente, de variagdes cambiais de financiamentos,
gue nao representam desembolso de caixa.

(B) Constituido, principalmente, de impostos provisionados e diferidos, e baixa do ativo permanente.

(C) Ajustado por aquisi¢bes a prazo. Inclui ICMS sobre o ativo imobilizado conforme LC n°® 102/2000.

(D) Inclui dividendos pagos pela Ultrapar e por suas subsidiarias a terceiros.

(E) Incluido no caixa gerado pelas atividades operacionais.

Péagina 13 de 18



4° Trimestre 03

ULTRAGAZ PARTICIPACOES LTDA.
BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societaria

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ DEZ SET
2003 2002 2003
ATIVO OPERACIONAL
Contas a receber de clientes 173,9 145,2 169,7
Estoques 27,3 13,1 33,8
QOutros 46,9 64,4 60,5
Imobilizado 488,3 365,4 476,7
Diferido 67,9 76,5 80,4
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 804,3 664,6 821,1
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 38,0 45,5 29,3
Salarios e encargos 33,9 27,7 33,7
Impostos 1,8 1,7 1,6
Outros 4,1 2,3 3,1
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 77,8 77,2 67,7

ULTRAGAZ PARTICIPACOES LTDA.
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagédo Societaria

(g

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ
2003 2002 2003 2003 2002
Vendas liquidas 719,1 554,3 717,9 2.622,6 1.942,7
Custo dos produtos vendidos (629,6) (470,2) (607,8) (2.256,3) (1.585,1)
Lucro bruto 89,5 84,1 110,1 366,3 357,6
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (28,0) (27,5) (21,8) (86,7) (76,6)
Gerais e administrativas (20,1) (18,6) (18,9) (72,3) (64,5)
Depreciacao e amortizagdo (28,8) (19,6) (25,0) (95,1) (76,7)
Outros resultados operacionais 0,2 0,9 (0,5) 0,9 3,2
EBIT 12,8 19,3 43,9 113,1 143,0
EBITDA 41,7 38,9 68,9 208,2 219,8
Depreciacao e amortizagédo 28,8 19,6 25,0 95,1 76,8
INDICES
Margem operacional 2% 3% 6% 4% 7%
Ebitda margem 6% 7% 10% 8% 11%
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4° Trimestre 03

OXITENO S/A - INDUSTRIA E COMERCIO
BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societéaria

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ DEZ SET
2003 2002 2003
ATIVO OPERACIONAL
Contas a receber de clientes 132,7 117,3 126,1
Estoques 108,3 91,6 99,3
QOutros 32,6 28,4 27,2
Imobilizado 358,9 315,8 3334
Diferido 4,3 5,8 3,7
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 636,8 558,9 589,7
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 449 55,2 27,7
Salarios e encargos 32,7 30,6 27,8
Impostos 7,8 4,8 7,2
QOutros 22,8 16,2 16,0
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 108,2 106,8 78,7

OXITENO S/A - INDUSTRIA E COMERCIO
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societaria

(g

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ
2003 2002 2003 2003 2002
Vendas liquidas 313,9 323,9 308,5 1.237,8 956,1
Custo dos produtos vendidos
Variavel (185,4) (172,2) (186,7) (748,9) (517,0)
Custo fixo (23,0) (12,9) (20,6) (83,6) (68,6)
Depreciagdo e amortizagédo 8,1) (7,4) (7,7) (31,1) (29,2)
Lucro bruto 97,4 131,4 93,5 374,2 341,3
Despesas operacionais
Vendas e comerciais (21,5) (18,3) 17,4) (76,9) (53,6)
Gerais e administrativas (25,0) (27,9) (23,2) (89,1) (85,2)
Depreciagao e amortizagao a,7) (0,9 (1,6) (5,2) (3,6)
Outros resultados operacionais 2,0 0,1 1,6 4,0 0,9
EBIT 51,2 84,4 52,9 207,0 199,8
EBITDA 60,8 92,7 62,2 243,2 232,6
Depreciagdo e amortizagdo 9,8 8,3 9,3 36,3 32,8
INDICES
Margem operacional 16% 26% 17% 17% 21%
EBITDA margem 19% 29% 20% 20% 24%
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ULTRACARGO PARTICIPACOES LTDA.
BALANCO PATRIMONIAL - CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislagdo Societéaria

TRIMESTRES FINDOS EM

DEZ DEZ SET
2003 2002 2003
ATIVO OPERACIONAL
Contas a receber de clientes 17,0 17,4 194
Estoques 2,1 1,5 1,9
Outros 4,1 1,8 2,7
Imobilizado 110,7 84,5 93,9
Diferido 2,5 1,1 1,9
TOTAL ATIVO OPERACIONAL 136,4 106,3 119,8
PASSIVO OPERACIONAL
Fornecedores 8,6 5,6 6,1
Salarios e encargos 7,7 5,8 7,2
Impostos 31 3,4 3,3
QOutros 1,8 0,2 -
TOTAL PASSIVO OPERACIONAL 21,2 15,0 16,6

ULTRACARGO PARTICIPACOES LTDA.
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhdes de reais - Legislacdo Societaria

TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ
2003 2002 2003 2003 2002
Vendas liquidas 46,0 38,9 46,5 177,1 131,4
Custo dos servigos prestados (29,7) (25,3) (30,0) (113,9) (82,8)
Lucro bruto 16,3 13,6 16,5 63,2 48,6
Despesas operacionais
Vendas e comerciais - - - - -
Gerais e administrativas (11,2) (10,0) (9,8) (38,5) (30,7)
Depreciagdo e amortizagao 0,3) 0,2) 0,2) (0,9 (0,8)
Outros resultados operacionais 0,3 0,2 0,2 0,9 0,6
EBIT 51 3,6 6,7 24,7 17,7
EBITDA 9,1 7,0 10,8 40,0 29,3
Depreciagdo e amortizagdo 4,0 3,4 4,1 15,3 11,6
INDICES
Margem operacional 11% 9% 14% 14% 13%
EBITDA margem 20% 18% 23% 23% 22%
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ULTRA
ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Em milhGes de dolares norte-americanos, exceto lucro por mil agdes - Legislagao Societéaria
TRIMESTRES FINDOS EM ACUMULADO
DEZ DEZ SET DEZ DEZ
(US$ milh&es) 2003 2002 2003 2003 2002
Vendas liquidas
Ultrapar 368,9 247,3 362,3 1.299,4 1.025,1
Ultragaz 2479 151,1 244.6 851,9 665,0
Oxiteno 108,2 88,3 105,1 402,1 327,3
Ultracargo 15,9 10,6 15,8 57,5 45,0
EBIT
Ultrapar 24,7 29,5 35,8 114,2 125,2
Ultragaz 4,5 53 15,0 36,7 49,0
Oxiteno 17,7 23,0 18,0 67,2 68,4
Ultracargo 1,8 1,0 2,3 8,0 6,1
Margem operacional
Ultrapar 7% 12% 10% 9% 12%
Ultragaz 2% 4% 6% 4% 7%
Oxiteno 16% 26% 17% 17% 21%
Ultracargo 11% 9% 14% 14% 13%
EBITDA
Ultrapar 39,2 38,1 49,0 161,9 166,8
Ultragaz 14,4 10,6 23,5 67,6 75,2
Oxiteno 21,0 25,3 21,2 79,0 79,6
Ultracargo 3,2 1,9 3,7 13,0 10,0
EBITDA margem
Ultrapar 11% 15% 14% 12% 16%
Ultragaz 6% 7% 10% 8% 11%
Oxiteno 19% 29% 20% 20% 24%
Ultracargo 20% 18% 23% 23% 22%
Lucro liquido
Ultrapar 20,3 22,5 25,8 80,0 76,1

Lucro por 1.000 ag6es (US$) 0,29 0,32 0,37 1,15 1,24

Péagina 17 de 18



4° Trimestre 03

ULTRAPAR PARTICIPACOES S/A
EMPRESTIMOS E APLICACOES FINANCEIRAS
Em milhGes de reais - Legislagdo Societéaria

EMPRESTIMOS Saldos em Dezembro/2003 indices/
Ultrapar Ultrapar Moeda
Ultragaz Oxiteno Ultracargo Holding Outras Consolidado
Moeda Estrangeira
Empréstimo para capital de giro - 0,5 - - - 0,5 Uss
Empréstimo sindicalizado 173,6 - - - - 173,6 Uss
Financiamentos para estoques e imobilizado - 11,4 - - - 11,4 USs$
Pré pagamento de exportacéao, liquido de
operacdes vinculadas - 205,1 - - - 205,1 Uss
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES 17,0 4,7 1,5 - - 23,2 UMBNDES
Adiantamento de contratos de cambio - 249 - - - 249 USs$
Subtotal 190,6 246,6 15 - - 438,7
Moeda Nacional
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES 98,1 53,4 7,8 - - 159,3 TJLP ou IGP-M
FINAME 3,9 19 23,1 - - 28,9 TILP
Operacdes de repasse - 53 - - - 53 TILP
Subtotal 102,0 60,6 30,9 - - 193,5
Total 292,6 307,2 32,4 - - 632,2
Composicao por ano de vencimento
Até 1 ano 222,1 94,8 9,0 - - 325,9
De 1 a2 anos 34,5 117,7 8,6 - - 160,8
De 2 a 3 anos 27,2 59,9 7,6 - - 94,7
De 3 a 4 anos 8,6 20,3 57 - - 34,6
De 4 a 5 anos 0,2 13,5 1,5 - - 15,2
De 5 a 6 anos - 1,0 - - - 1,0
Total 292,6 307,2 32,4 - - 632,2
Saldos em Dezembro/2003
Ultrapar Ultrapar
Ultragaz Oxiteno Ultracargo Holding Outras Consolidado
APLICAQCES FINANCEIRAS 75,3 335,7 116,6 23,6 29 554,1
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1.4
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14
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Vencimentos e
Prazos de amortizagéo

28 dias
Semestral até 2004
Semestral e anual até 2004

Mensal, semestral e anual até 2008

Mensal até 2008
Maximo de 58 dias

Mensal e semestral até 2008
Mensal até 2008
Mensal até 2009
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